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Infroduccion

En la Ultima década, la porcicultura colombiana se ha caracterizado por su
crecimiento continuo y sostenible, acompanado por el aumento y la transformacién
del consumo per cdpita y, sobre todo, por una profunda transformacién en la
generacion de valor agregado (PIB) subsectorial. La produccién de carne de cerdo
pasd de 320 mil toneladas en 2015 a 664 mil toneladas en 2025. Este crecimiento,
acompanado de una creciente generacion de valor agregado, consolidd al sector
porcicola como la tercera actividad agropecuaria con mayor aporte al PIB
Agropecuario colombiano, con aproximadamente $35 billones en 2025, superado
solamente por la avicultura de pollo y el café.

Los resultados del consumo también son destacables. En el mismo periodo, el
consumo per cdpita aumentd 8 kilos y cerrd 2025 en 15,8 kilos, un crecimiento sin
precedentes entre los sectores agropecuarios. Este dinamismo impulsd la expansion
de la porcicultura, pues el aumento del consumo impulsd la ampliacion del pie de
cria y el inventario de ceba.

Aungue esta expansion, en algunos casos, se realizd con base en lineamientos de
integracion, competitividad y el fortalecimiento de estrategias de comercializacion a
corto y mediano plazo, implementadas en un escenario macroecondmico voldtil, en
la gran mayoria, el aumento de los inventarios en granja y/o incursion en la actividad
porcicola se hizo sin ninguna planificacion comercial (solamente por el
comportamiento del consumo y estabilidad en los precios de venta) ni una
evaluacion del entorno econdmico, factores directamente relacionados con la
comercializacion.

Desde la construccion del Plan Estratégico Sectorial 2020-2030 elaborado en 2019, la
Asociacion Porkcolombia estableci®é como uno de los pilares fundamentales el
‘Crecimiento Ordenado de la Produccion”, para garantizar el desarrollo del sector.
Desde entonces, hemos insistido en que cada decision empresarial, de cada
porcicultor independiente de su tamano o participaciéon en uno o varios eslabones
de la cadena, sea guiada por la definicion previa de un esquema de
comercializacion de lo que se va a producir, ante lo cual y para no quedarnos
solamente con la transmision de una ‘idea’, creamos la direccidn de
comercializacion del FNP, que desde 2023 ha dispuesto de herramientas de apoyo a
los porcicultores para el diseno de sus propias estrategias comerciales, fortalecimiento
de su fuerza de ventas, portafolio de riesgo y generacion de valor agregado.

Es asi como, mds alld de las causas que lo explican, haber reducido a la mitad el
crecimiento del sector en los anos 2020-2024 comparado con el crecimiento
promedio de la década 2010-2019 condujo a casi doblar los precios promedio
anuales en términos corrientes y a una recuperacion sustancial de los precios
constantes, generando niveles de rentabilidad récord para el sector. Justamente esta
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rentabilidad, al no ser estructurada sobre la base de decisiones ordenadas de
crecimiento en la porcicultora formal, y la conjugacién de esto con una actitud
absolutamente pasiva por parte del Estado frente a fendmenos de narcotrdfico,
lavado de activos e ilegalidad en el sacrificio, atrajo capitales especulativos y
alimenté fendmenos de informalidad e ilegalidad en condiciones tales que la senda
de este desarrollo se rompid en el Ultimo ano.

Es asi como en 2025 y lo que va corrido de 2026 la brecha entre el crecimiento del
sector y el crecimiento de la economia fue de tal magnitud que mientras el sector
crecia por encima del 14,6% ano corrido (agosto 2025 - agosto 2026), la economia
colombiana no alcanzaba a crecer ni siquiera al 2%, lo que se fradujo en una
depresion generalizada de precios, especialmente en los eslabones correspondientes
a la comercializacién de cerdos en pie y en canal, dejando a los porcicultores en
condiciones de extrema vulnerabilidad o en condicion de quiebra inminente.

Bajo este escenario, ademds, la informalidad, que representa cerca del 35% del
mercado fotal de carne de cerdo en Colombia, asumid un rol protagdnico
extremadamente destructivo, teniendo en cuenta que un productor informal
compite en condiciones desleales en un mercado, cuando no paga un servicio
industrial de beneficio, no paga impuestos, no paga ndminas formales, entre muchos
otros, y, por ende, no solo es capaz de resistir las caidas en los precios mucho mds
que un productor formal, sino que resulta siendo el principal causante de la crisis.

Con la llegada del nuevo gobierno, renace la esperanza de que el Estado enfrente
todos los fendmenos de informalidad e ilegalidad de tal manera que el sector
porcicola nivele la cancha de juego para que la competencia sea legal y leal.

A continuacion, a partir de los indicadores de produccidn, los precios de venta del
cerdo en pie y las dificultades de comercializacidon que enfrenta el sector desde el
ano 2025, se presenta un modelo econométrico que analiza la relaciéon entre la
actividad porcicola y el comportamiento de la economia colombiana, estima su
efecto sobre los precios de venta y determina el margen en que la produccién
nacional puede crecer por encima del PIB sin deteriorar los términos de intercambio.
Lo cual no desestima la idea mds contundente en relacién con la pregunta de
cuanto debe crecer el sector: todo aquello que cada uno de sus actores sea capaz
de garantizar que va a vender antes de producirlo.

El objetivo es, entonces, promover que mds porcicultores, independientemente de su
tamano, producto de venta (cerdo en pie, canal o cortes al consumidor) y nivel de
integracion, tengan en cuenta en la planificacion de sus inversiones y decisiones de
crecimiento, el entorno macroecondmico del pais, para disenar al interior de cada
explotaciéon una comercializaciéon estable y sostenible en el largo plazo.
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1. Produccion de carne de cerdo en Colombia 2015-2025

Entre el 2015y el 2025, la produccion de carne de cerdo en Colombia se aumentd en
344 mil toneladas y la tasa promedio de crecimiento del periodo fue del 7,9%. Se pasd
de una produccién de 320.000 toneladas en el 2015 a 664.000 en el 2025, registrando
crecimiento todos los anos y aumentando la importancia socioecondmica de la
porcicultura en la economia nacional.

Grdfica 1

Produccion de carne de cerdo y tasa de crecimiento

2015-2025
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Fuente: Porkcolombia-FNP

Al analizar la tasa de crecimiento anual en el periodo 2015-2025, el promedio es de
7,9%, un maximo de 11,3% en el 2016 y un minimo de 4,1% al ano siguiente y se resalta
el ritmo muy similar en el 2022 al 2024 (media 7,4%), siendo hasta el momento los anos
con mayor estabilidad en la oferta con efecto en la comercializacion.

Grdfica 2
Tasa de crecimiento de la produccion de carne de cerdo
2015-2025
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Los diferentes ritmos de crecimiento se presentaron principalmente como respuesta
a las condiciones del mercado del periodo, entre las que se destacan:

e La tasa del 11,3% en el 2016, se dio como resultado de la expansion del
mercado de la carne de cerdo, que se inicia desde el 2013 fomando como
base el incremento de la demanda visto desde el consumo per cdpita, con
mayor tasa de penetracion en los hogares. Con el buen resultado de consumo
como indicador y mds hogares consumiendo carne de cerdo se inicié un
periodo de gran expansion de la produccion nacional.

e El menorritmo de crecimiento de la oferta en el 2017 se presentd por caida de
los precios internos ante el incremento de la produccién de los dos Ultimos anos
y el ingreso de mayor volumen de carne importada (+41,4%) con 0% de
arancel, iniciando desde ese ano la competencia directa con el producto
importado y un nuevo periodo para la produccion nacional que implicd el
mejoramiento de la productividad, el manejo milimétrico de los costos de
produccion, innovacion, integracién y generacion de valor agregado.

e El crecimiento sostenido del 7,6% en los anos 2022, 2023 y 2024 se presentd por
moderacién en los inventarios de granja que se ajustaron en el 2020 por la
Pandemia ante la incertidumbre en la comercializacién, el alza de los costos e
inflacién en el 2021, el paro nacional que limitd la actividad productiva y los
precios récord en las materias primas en el 2022 como resultado de la guerra
entre Ucrania y Rusia, grandes protagonistas mundiales en los mercados de
maiz, trigo y aceites.

Grdfica 3

Valor del Producto Interno Bruto del sector porcino
2015 -2025

Cifras en billones de pesos

32,5
30,6
25,9
20,1
12.2 14,0
10,1 10,5 .
5 i . . .

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

34,0

*Preliminar
Fuente: DANE



Working Papers Porkcolombia
Presidencia Ejecutiva
Area Econémica

porkcolombia

El incremento en 344.000 toneladas de la oferta de carne de cerdo entre 2015y 2025
se acompand con un mayor valor total de la produccién de acuerdo con el valor del
Producto Interno Bruto (PIB) del sector publicado por el DANE. El PIB subsectorial se
aumentd en $26 billones, lo que corresponde a una tasa de crecimiento del 343,9%.

2. Precios sector porcicola 2015-2025

En la Ultima década los precios nacionales registraron una tendencia ascendente
contfinua desde 2019 hasta mediados de 2025, salvo entre marzo y junio de 2020,
cuando la demanda se redujo debido al cierre de establecimientos comerciales y a
las restricciones a la movilidad que se establecieron en la pandemia. Este
comportamiento econdémico ha sido poco frecuente entre los sectores
agroindustriales del pais.

Grdfica 4
Crecimiento de la produccién nacional vs variacion del precio del cerdo en pie
2015-2025
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Como se evidencia en el gréfico anterior, cuando el crecimiento de la produccion
es menor, se logran niveles mayores de rentabilidad y la volatilidad en los
precios es menor durante el afo. En el actual escenario de competencia entre
productores nacionales, carne importada y productos sustitutos como la carne de res
y de pollo, la expansién de la oferta porcicola deberia mantenerse dentro de un limite
que evite altas volatilidades, presiones a la baja sobre los precios y, en consecuencia,
una reduccién de los ingresos del sector.
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En el andlisis de los precios por ano, se destaca el alza continua que se registré por un
periodo de seis anos entre el 2019 y 2024 y nuevamente sobresale el comportamiento
de la variable entre el 2021 al 2023, anos en que se crecidé a una tasa similar a la
produccién nacional (+7,6%), con efecto en el alza en el precio y con gran

estabilidad.
Grdafica 5
Precio promedio nacional del cerdo en pie ($/kilo)
2015-2025
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Fuente: Porkcolombia-FNP

3. Producto Interno Bruto- PIB

La gran pregunta es: ¢hasta qué punto podria crecer la oferta de carne de cerdo en
Colombia sin deteriorar los términos de intercambio?

Para que la oferta sea comercializada a precios de equilibrio y/o de rentabilidad, se
debe tener una demanda con una capacidad adquisitiva en condiciones de
absorber los crecimientos en la oferta. Para ello es indispensable monitorear el
crecimiento de la economia (Producto Interno Bruto- PIB).

La economia colombiana entre 2015 y 2025, registré un crecimiento heterogéneo y
poco estable, influenciado por diversos factores internos y externos, entre ellos las
condiciones del mercado internacional, la volatilidad de los precios de las materias
primas, los conflictos geopoliticos, los paros nacionales, la pandemia del COVID-19 y
el proceso de recuperacion posterior.
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PORCICULTURA

Durante este periodo, la tasa de crecimiento econdmico promedio fue del 2,6%. El
mayor crecimiento se registré en 2021, con una tasa del 10,8%, impulsada
principalmente por la recuperacion econdmica tras la contraccion provocada por
la pandemia. Por el contrario, en 2020 se observé la mayor caida, con un crecimiento
del -7,2%, como consecuencia de las restricciones y disrupciones generadas por la
crisis por la pandemia. Posteriormente, en 2023, la economia crecid apenas un 0,8%,
reflejaondo un proceso de desaceleracion asociado a la incertidumbre de los
mercados ante el cambio de Gobierno y la implementacion de nuevos lineamientos
de politica econdmica

Grdfica 4
Crecimiento del PIB en Colombia
2015-2025
—PIB/ano (Crecimiento anual) - Crecimiento promedio
10,8%
7,3%
3,0% 2.6% 3,2% 2,6%

1,5%

= = -—-—1 — OV
2015 2016 2017 2018 ZOR 202(/ 2021 2022

2023 2024 2025

-7,2%
T

Fuente: DANE

Entre 2015 y 2025, la economia colombiana registré un crecimiento promedio del
2,6%, mientras que el sector porcicola crecié a una tasa media del 7,9%, es decir, 5,3
puntos porcentuales por encima del desempeno de la economia nacional. Esta
dindmica de crecimiento del sector, algunos puntos por encima del crecimiento de
la economia, fue posible, entre otras cosas, por el terreno que la carne de cerdo fue
ganando frente a las otras dos proteinas competidoras, a la implementacion de una
estrategia de sustitucion de importaciones liderada por Porkcolombia gracias a la
cual se ha mantenido en 20% promedio la participacion de las importaciones en el
mercado total de cerdo en Colombia, pero especialmente a la incorporacion de la
carne de cerdo como una proteina consumida de forma cada vez mds frecuente y
cotidiana. Incluso en 2021 y 2022 el crecimiento de la oferta interna de carne de
cerdo fue inferior al crecimiento del PIB nacional, situacion que contribuyd a una
mayor presidon alcista sobre los precios. Como resultado, el precio del cerdo en pie
registré en esos anos los mayores incrementos del periodo, con variaciones del 38% y
13,8%, respectivamente.
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Grdfica 5

Crecimiento del PIB vs la oferta de carne de cerdo en Colombia
2015-2025
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Al analizar lo que ha sucedido en el Ultimo aio corrido (agosto de 2025 a
agosto de 2024), se observa que el sector porcicola registra un crecimiento
del 14,6%, mientras que la economia colombiana acumulé un crecimiento de
solo un 2% en el PIB, lo que implica que la actividad porcicola crecié 7 veces mds
gue el crecimiento de la economia nacional.

Esta desarticulacion entre el crecimiento del sector y el crecimiento de la economia
se ha visto reflejada justamente en las condiciones de precios del cerdo en pie y en
canal, los cuales registran una caida histérica del 20,2%, fendmeno que plantea
inferrogantes sobre la capacidad del mercado para absorber una oferta en
expansion sin generar presiones baijistas sobre los precios.

En este contexto, la pregunta que subyace es: hasta qué punto la oferta interna de
carne de cerdo puede crecer por encima del PIB nacional sin generar efectos
negativos sobre los precios internos de comercializacion.

4. Modelo: relacion Producto Interno Bruto- PIB vy
crecimiento del sector porcicola

Para determinar cudl puede ser la tasa de crecimiento de la produccién nacional de
carne de cerdo con respecto al comportamiento del PIB, que no comprometa la
estabilidad en los precios del cerdo en pie se empled el método de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO) tomando como variable independiente la variacion
anual del precio del cerdo en pie a precios constantes y como variable dependiente
la brecha entre el crecimiento de la produccion de carne de cerdo y el crecimiento
del PIB en precios constantes.
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El detalle de cada uno de las fases y variables que se determinaron para establecer
la correlacion entre el crecimiento del Producto Interno Bruto y el sector porcicola se
presenta en el anexo del presente documento.

4.1 Resultados

e Brecha de crecimiento: un incremento de un punto porcentual en la brecha
entre el crecimiento de la produccion de la carne de cerdo con la del PIB
disminuye el precio del cerdo en pie en 1,02%.

e Constante: cuando la produccién de carne de cerdo crece al mismo ritmo del
PIB el precio del cerdo en pie se incrementa 5,77%.

Desde el punto de vista econométrico, los resultados indican que, manteniendo
constantes los demas factores que pueden afectar el precio del cerdo en pie (ceteris
paribus), la produccion nacional de carne de cerdo podria crecer entre 2,06 pp y
4,41 pp por encima de la tasa de crecimiento del PIB para contribuir a la estabilidad
del nivel de precios del cerdo en pie.

4.2 Los nuevos retos de la economia colombiana

El pasado 7 de agosto, inicié un nuevo gobierno en Colombia y por ende se parte de
nuevos lineamientos para el manejo econdmico del pais. El Gobierno de Aberlado
de La Espriella presentd en diferentes medios las cinco lineas para construir la “Patria
Milagro” una estrategia cuyos principales objetivos son transformar la estructura
productiva del pais, atraer inversiéon y elevar la tasa de crecimiento econémico
sostenido hasta el 6%; es decir, se pasaria de un crecimiento PIB del orden del 2% en
el 2026 a 6% en los Ultimos anos de gobierno, impactando positivamente los
indicadores macro de Colombia y los de comercializacién de la carne de cerdo por
tener una correlacion directa.

Tabla 2. Escenario de crecimiento produccion nacional de carne de cerdo y PIB

.. Crecimiento produccion nacional de carne de cerdo
Crecimiento del PIB

Limite inferior Limite superior
1% 3.06% 541%
2% 4,06% 6,41%
3% 5,06% 7.41%
4% 6,06% 8,41%
5% 7.06% 9,41%
6% 8,06% 10,41%

Fuente: Porkcolombia FNP

10
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Asi:
— Cuando la produccién crece menos de 2,06 pp del PIB, existe una mayor
probabilidad de tener precios altos.

— Un crecimiento de la produccion entre 2,06 pp y 4,41 pp adicionales a la
expansion del PIB corresponde a un rango estimado de mayor estabilidad.

— Por encima de 4,41 pp, indica un crecimiento elevado de la oferta que
genera presiones bajistas sobre el precio.

— El Fondo Monetario Internacional prevé que el crecimiento de la economia
colombiana en 2027 serd de alrededor de 2,3%, esto indica que el sector no
deberia crecer a tasas superiores al 4.5% aproximadamente, para recuperar
la senda de rentabilidad.

— A finales de la década cuando este terminando el periodo del gobierno
actual, en un escenario de crecimiento del 6% de la economia colombiana,
el sector porcicola podria crecer entre un 8 a 10% (muy por debajo de las
tasas del 2026), sin deteriorar las condiciones de infercambio.

Tabla 3. Condicion esperada sobre el precio del cerdo en pie

Crecimiento de la produccion Presion sobre el
nacional de carne de cerdo por Condicion esperada precio del cerdo
encima del PIB en pie
Menor a 2,06 pp Al alza

Oferta compatible con
el rango de estabilidad
Oferta relativamente
elevada

Entre 2,06 pp y 4,41 pp Estabilidad

Mayor a 4,41 pp A la baja

Fuente: Porkcolombia FNP

5. Otras variables que inciden en la estabilidad del sector
porcicola
Se considerd importante tener en cuenta en el presente documento que ofras
variables también impactan en la estabiidad de la comercializacion de la

produccién nacional de carne de cerdo y en la recuperacion de los ingresos del
sector, que es la principal preocupacién actual de la porcicultura colombiana.

11
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La primera ya se indicd que es el comportamiento de la economia colombiana y se
determind la correlacion que existe con la actividad porcicola, le sigue las
importaciones de carne de cerdo y subproductos por ser la mayor competencia de
la produccidn interna y ser parte de la oferta total de carne de cerdo en el pais.

5.1Importaciones de carne de cerdo y subproductos 2015-2025

Grdfica 8
Importaciones de carne de cerdo y subproductos
2015-2025
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Las importaciones de carne de cerdo en Colombia estdn presentes en el mercado
colombiano en mayor participacion desde el 2012, ano en el que entrd en vigor el
TLC con Estados Unidos. En el marco de este acuerdo, la porcicultura colombiana
solo contd con cinco anos de desgravacion arancelaria. Se partié de un arancel base
del 30% para las partidas asociadas a carne congelada vy refrigerada, junto a
embutidos y del 20% para las otras partidas. Asi, desde el 2017 todo corte de carne
de cerdo y subproducto de Estados Unidos ingresa sin arancel, iniciando el periodo
de competencia directa de la produccién nacional con la de Estados Unidos y a hoy
también con la de Canadd, Chile y la Unién Europea.

Es importante destacar que gracias a la implementacion de la estrategia de
sustitucidon de importaciones, liderada por Porkcolombia, se han establecido alianzas
con importadores, grandes superficies, hoteles, cadenas de restaurantes e industrias
de alimentos procesados, como consecuencia de lo cual cada dia mds empresas
nacionales participan en mercados del canal Horeca y canales institucionales,
redundando en que las importaciones en promedio mantienen la participacion del
20% en el consumo nacional. De no haber implementado esta estrategia desde la
Asociacion hoy faciimente las importaciones estarian participando con un 50% del
mercado, y serian muchos menos los porcicultores que habrian sobrevivido a
semejante impacto.

12
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5.1.1 Indicador histérico en el 2026

Entre enero - agosto del 2026, se registra el ingreso (preliminar para lo correspondiente
a agosto) de 110.366 toneladas de carne de cerdo y subproductos, volumen inferior
en 8,8% frente al mismo periodo del 2025, lo que corresponde a 10.667 toneladas
menos que hace un ano.

A pesar de estar atravesando un ano 2026 con la mayor revaluacion del peso
colombiano de los Ultimos anos, que agosto era del 17,6% lo que implica que la carne
importada podria llegar a un menor costo, favoreciendo su ingreso, sucedid todo lo
conftrario; la oferta de carne importada es inferior a la del ano 2025, demostrando
gue haber anticipado desde Porkcolombia el impacto de una revaluacion del peso,
nos permitié hacerle frente al producto importado, a través de la combinacién de la
estrategia de sustitucion de importaciones mencionada, y una estrategia de
mercadeo que empezd a hablarle directo al consumidor sobre las ventajas de
consumir carne fresca colombiana en lugar de carne de cerdo importada.

Grafica 9
Importaciones de carne de cerdo y subproductos
Enero -agosto 2021-2026

w importaciones (ton) Tasa de crecimiento (%)
121.033
41.9% 39.0%
94.488 100.895 110.366
82.485
67.964 i
' -12,7%
2021 2022 2023 2024 2025 2026*
*Preliminar
Fuente: DIAN

Del volumen ingresado no todo llega al consumo directo y no es 100% cortes de
carne: el 12% son subproductos (tocino, grasa, visceras, entre otros) y el saldo
corresponde a cortes de carne, producto que se destina a diferentes mercados
como es el de las empresas de alimentos que requieren materia prima, empresas de
zona de frontera y grandes comercializadoras internacionales cuya participacion se
estima en 63,6%.
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A medida que no bajemos la guardia en esta estrategia de sustitucion de
importaciones, los precios nacionales se estabilicen en condiciones sostenibles para
el productor y se tenga mayor diversificaciéon de productos con valor agregado y
oferta directa al consumidor, las importaciones seguirdn manteniéndose a raya
alrededor del 20%, lo que favorecerd la comercializacién de la produccidén nacional.

5.2Posibles ajustes intra-granja ante choque de comercializacion

Con el descenso de los precios que se vienen registrando en el sector desde el ano
anterior, se hizo también muy importante y financieramente vital, la revision de los
pardmetros productivos (kilos/hembra/ano, nUmero de nacidos vivos, conversion,
menor tasa de mortalidad, manejo del alimento balanceado, entre otros) todo lo que
incidiera en un menor costo por kilo al igual que se estd haciendo mds exigente la
seleccion de hembras y lechones y/o disminucion de las tasas de remplazo.

Conlos precios al alza continua desde el 2019 hasta el 2025, los pesos finales de cerdo
en pie puesto en planta también registraron incremento, siendo los mds altos en el
2022 (+3,3 kilos) y en promedio en los Ultimos anos fue de 2,5 kilos. Los porcicultores le
aportaron un mayor peso que le representaba mds ingreso por cerdo en pie y/o
canal.

Grdfica 10
Peso promedio nacional del cerdo en pie puesto en planta (kg/cb)
2015-2026
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Fuente: Ronda de Precios Histéricos, Porkcolombia-FNP

Ante la desaceleracion de los precios, un grupo importante de porcicultores ha
empezado a establecer pardmetros de mayor exigencia en el paso del precebo al
cebo, a moderar los pesos finales de los cerdos que llevan a planta, debido a su
relacién directa con el costo de produccidn, entre otros.
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Otros productores, en cambio, continUan comercializando cerdos con pesos
superiores a 130 kilos, pues cuentan con mercados especificos para estos animales vy,
aun con los precios actuales, conservan un margen de rentabilidad.

Grdfica 11
Peso promedio nacional del cerdo en pie puesto en planta (kg/cb)
Agosto 2025-2026
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Fuente: Ronda de Precios Histéricos, Porkcolombia-FNP

De acuerdo con el grafico anterior, en lo corrido del 2026, se tuvo un peso maximo
mensual de 127,8 kilos por cabeza en junio y el de agosto es inferior en 3,9 kilos, es
decir, en promedio se estd ofertando menos carne por cerdo, favoreciendo
comercializacioén, rotacion de inventarios en granja y flujo financiero en la produccioén
primaria.

6. Conclusiones

o La produccion de carne de cerdo ha crecido, en general, por encima del PIB.
De los 180 meses analizados, en 149 la brecha de crecimiento fue positiva y en
31 negativa. Sin embargo, la diferencia mdas abultada se presenta justamente
en el Ultimo ano corrido.

° En el actual escenario de competencia entre productores nacionales, carne
importada y productos sustitutos como la carne de res y de pollo, la expansion
de la oferta porcicola debe mantenerse dentro de un limite marcado por el
crecimiento de la economia colombiana, evitando asi, presiones a la baja sobre
los precios y, en consecuencia, una reduccion de los ingresos de los
productores.
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o Entre 2015 y 2025, la economia colombiana registré un crecimiento promedio
del 2,6%, mientras que el sector porcicola crecié a una tasa media del 7,9%, es
decir, 5,3 puntos porcentuales por encima del desempeno nacional. Esta
dindmica tuvo efectos directos sobre las condiciones de comercializaciéon vy la
formacién de precios en el mercado, especialmente cuando en 2023 el
crecimiento del sector coincidi® con el crecimiento de la economia
colombiana, redundando en un 2024 con la mayor estabilidad y prosperidad de
la historia sectorial.

o Los resultados del modelo econométrico permitieron establecer la importancia
de acercar los crecimientos de la produccidn de carne de cerdo al crecimiento
del Producto Interno Bruto del pais, y establecié un rango de crecimiento de la
oferta que acompana la expansion de la economia y contribuye a la
estabilidad del precio del cerdo en pie que es entre 2,06 pp vy 4,41 pp.

o La llegada del nuevo Gobierno implica una mejora en las perspectivas de
crecimiento de la economia colombiana, cuya meta pasaria del 2% al é%. Este
mayor dinamismo no deberia significar una expansion descontrolada del sector
porcicola, todo lo contrario, la oferta deberia continuar ajustdndose para
converger hacia condiciones de sostenibilidad econdmica del negocio. Bajo un
escenario de crecimiento del PIB del 6 %, el modelo estima que la produccion
nacional de carne de cerdo podria crecer entre el 8,06% y el 10,41%, rango
significativamente inferior a la tasa actual que, como se senald, supera 7 veces
el crecimiento de la economia colombiana.

° Asimismo, con la llegada del nuevo gobierno se abre una esperanza para que
como consecuencia de la lucha frontal contra el crimen, la ilegalidad, la
informalidad, etc, se nivele la cancha de la competencia leal y legal en el
sector.
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NOTAS IMPORTANTES

o El profundo desfase entre el crecimiento de la economia porcicola versus el
crecimiento de la economia colombiana, explicado entre otfras por la falta de
planeacidén comercial de muchas explotaciones formales, la competencia
desleal derivada de la informalidad en el sacrificio, y fendmenos de lavado de
activos que desbordan la capacidad de intervencion de la Asociacion y sus
actores formales, explica en buena medida lo que ha sucedido en el Ultimo ano
en relacion con el marcado deterioro de los precios del cerdo en pie y el cerdo
en canal.

o Si bien el presente documento pretende mostrar la alta correlacién que existe
enfre el crecimiento de la produccidon porcicola y el crecimiento de la
economia colombiana en términos macro, es indispensable comprender que
no pretende indicar un valor Unico de crecimiento para todas las explotaciones
porcicolas. Por el confrario, seguiremos insistiendo en la necesidad de
implementar estrategias intfra empresariales en las que la decision de crecer esté
guiada principalmente por el establecimiento ex ante de una estrategia de
comercializacion de cada empresa. Es decir, cada empresa porcicola deberia
crecer en funcidon de la comercializacion del producto que va a producir (ya
sea cerdos en pie, canales, cortes o productos listos para el consumidor). Esto es
lo que hemos denominado desde el Plan Estratégico Sectorial como
Crecimiento Ordenado de la Produccion.

o Es evidente que las causas del deterioro de las condiciones del mercado en el
Ultimo ano van mds alld. En los primeros anos de la presente década la
informalidad habia pasado un tanto desapercibida, considerando que a
precios altos los niveles de rentabilidad del negocio “soportaban” el mercado
para todos. Ya en condiciones bajistas de precios, los informales empiezan a
hacer cada vez mds evidente un juego muy desleal, considerando que su
estructura de costos (cerca de $200,000 por cerdo en pie por debajo del costo
de un formal) es totalmente anticompetitiva frente a los productores que
contfinuaron asumiendo los costos del beneficio formal, sus tasas impositivas, sus
néminas, etc. Asi, la informalidad se destaca como unos de los causantes y
agravantes de la crisis actual.

o Desafortunadamente, a pesar de la profunda crisis de precios en el eslabdn de
comercializacion de cerdos en pie y en canal, aun vemos porcicultores que
planean ampliar su pie de cria en 2027 sin estar planificando desde a quiény en
qué condiciones le van a vender esta produccién adicional, decisiones que se
escapan completamente de la misionalidad de la Asociacion Porkcolombia.
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7. Anexo

Modelo: relacién Producto Interno Bruto- PIB y crecimiento del
sector porcicola

7.1 Metodologia

Para determinar cudl puede ser la tasa de crecimiento de la produccidén nacional de
carne de cerdo con respecto al comportamiento del PIB, que no comprometa la
estabilidad en los precios del cerdo en pie se desarrolld la siguiente metodologia:

e Se empled el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) tomando
como variable independiente la variacion anual del precio del cerdo en
pie a precios constantes y como variable dependiente la brecha entre el
crecimiento de la produccidn de carne de cerdo y el crecimiento del PIB
en precios constantes.

e Partiendo que la publicaciéon del crecimiento del PIB por parte del DANE es
trimestral, se utilizd un método de desagregacion temporal a partir del
indice de Seguimiento de la Economia (ISE) como serie de referencia, que
tiene frecuencia mensual y mide la evolucién de la economia en el corto
plazo. Con esto se logré una base mensual con 180 observaciones
(periodo de 2011- 2025) lo que permitié tener estimadores consistentes al
utilizar la estrategia econométrica de MCO.

e En el andlisis individual de cada variable, se encontré que el precio de
cerdo en pie presenta un comportamiento estacional, es decir, el precio
es mdas alto en los primeros y Ultimos meses de cada ano, mientras que, en
los meses de mitad de ano el precio es mds bajo, por lo que fue necesario
conftrolar la estacionalidad en la regresion para evitar datos sesgados.

e El crecimiento inferior del sector porcicola respecto al del PIB en el periodo
postpandemia (2021-2022) se establecié que es un comportamiento
atipico, por lo que se aisla el efecto mediante una variable dummy.

7.2 Variables y fuentes de informacidén

Las variables y/o base de datos que se emplearon en este estudio corresponden al
periodo de enero de 2011 a diciembre de 2025. A continuacién, se describen
indicando su fuente y ajustes realizados:
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e Producto Interno Bruto a precios constantes: indicador con frecuencia
trimestral y anual que mide el valor agregado final de la producciéon de
bienes y servicios de la economia colombiana utilizando los precios de un

ano especifico fijado por el DANE. Actualmente el ano base es 2015.

e Produccioén nacional de carne de cerdo: es el volumen mensual de carne
de cerdo en canal, estimado por el Area Econémica de Porkcolombia —
FNP, con base en los datos de beneficio formal reportado en el Sistema
Nacional de Recaudo (SNR) del FNP.

e Precio cerdo en pie a precios constantes: precio promedio mensual de
venta del cerdo en pie en Colombia, publicada por Porkcolombia-FNP en
el Boletin de Ronda de Precios Historicos.

7.3 Andlisis de datos

El andlisis de cada una de las series de datos empleadas se hizo teniendo en cuenta
la estacionalidad vy los datos atipicos, con la finalidad de identificar los controles
necesarios para estimar el modelo econométrico. Para ello se realizaron los siguientes
pPasos.

- Mensualizaciéon del PIB.
- Logaritmos para homogeneizar las variables.

- Brecha entre el crecimiento de la produccidn nacional de carne de
cerdo y el crecimiento de PIB a precios constantes.

7.3.1. Mensualizacion del PIB

Con el fin de capturar dindmicas de corto plazo, se optd por construir una base de
datos con frecuencia mensual. El PIB tiene frecuencia frimestral por lo que se realizd
una desagregacion temporal para obtener una base de datos con frecuencia
mensual.

Para este estudio se optd por el método Denton Cholette, el cual permite desagregar
series de baja frecuencia con menos volatilidad (mds suavizada), manteniendo la
dindmica del corto plazo en sus series. Ademds, se verificd que la suma de los datos
mensuales coincidiera exactamente con los totales tfrimestrales, garantizando
coherencia entre ambas series.

7.3.2 lLogaritmos para homogenizar las variables

Las variables de la base de datos tienen diferentes unidades, el PIB estd medido en
miles de millones de pesos, la produccién nacional de carne de cerdo en toneladas
y el precio del cerdo en pie en pesos por kilo. Por lo anterior, es necesario
homogenizar las unidades de cada una de las variables y para ello, se calculd el
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logaritmo natural para las tres variables lo que deja la informacién de la base de
datos en la unidad y escala.

Grafica 12
Logaritmo del precio del cerdo en pie a precios constantes
2011-2025
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Fuente: Porkcolombia-FNP

Grdfica 13
Comportamiento estacional del precio del cerdo en pie
2011-2025
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Grdafica 14
Logaritmo de la produccién nacional de la carne de cerdo
2011-2025
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Fuente: Porkcolombia-FNP
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Grafica 15
Logaritmo del PIB a precios constantes
2011-2025
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Fuente: DANE, cdlculos Porkcolombia-FNP

7.3.3 Brecha entre el crecimiento de la produccién nacional de carne
de cerdo y el crecimiento de PIB a precios constantes.

Se define la brecha de crecimiento como la diferencia entre la tasa de crecimiento
interanual de la produccién nacional de carne de cerdo vy la tasa de crecimiento
interanual del PIB a precios constantes.

Brechaf = AProduccién nacional, — APIB,
Donde,

e Brecha?: brecha de crecimiento en puntos porcentuales de la produccion
de carne de cerdo frente al PIB.

e AProduccién nacional,: tasa de crecimiento interanual de la producciéon
nacional de carne de cerdo.

e APIB;: tasa de crecimiento interanual del PIB a precios constantes.

— Brecha positiva: Ia produccién nacional de carne de cerdo crecid por encima
de la economia colombiana.

— Brecha negativa: el incremento de la oferta de carne de cerdo nacional es
inferior al crecimiento del PIB.

De los 180 datos mensuales del periodo de estudio (grafico 12), solo 31, su brecha fue
negativa y 149 positiva. La brecha fue negativa consecutivamente entre abril del
2021 y marzo del 2022, comportamiento asociado al rebote de la economia
colombiana después de la pandemia.
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Grdfica 16
Brecha de crecimiento de la produccién nacional de carne de cerdo frente al PIB
2011-2025
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Al comparar la brecha de crecimiento con la variaciéon interanual del precio del
cerdo en pie la mitad de las observaciones se ubican en el cuadrante inferior
derecho (cuadrante V) de la Grdfica 13, y casi todas las observaciones con brecha
negativa se ubican en el cuadrante superior izquierdo (cuadrante 1), por tanto, se
observa una relacién inversa negativa entre las dos variables.

Grdfica 17
Relacion entre la brecha de crecimiento y la variacion interanual del precio del cerdo
en pie
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Tabla 4.
Conteo de observaciones por cuadrantes de la relacion entre la brecha de
crecimiento en la variacion interanual del precio del cerdo en pie

Brechade Tasa de crecimiento NUmero de

Cuadrante - . g
crecimiento del cerdo en pie observaciones
Cuadrante | Negativa Positiva 27
Cuadrante Il Negativa Negativa 4
Cuadrante Il Positiva Positiva 59
Cuadrante IV Positiva Negativa 90

Fuente: Porkcolombia FNP

7.4 Modelo economeétrico

En la estrategia econométrica se utiliza el método de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCQO), para el modelo se toma como variable independiente la variacion anual del
precio del cerdo en pie a precios contantes y como variable dependiente la brecha
entre el crecimiento de la produccién de carne de cerdo y la del PIB y en la
determinacién del resultado final se realizan los siguientes procesos estadisticos:

e Se parte de la representaciéon lineal mds simple controlando mediante
variables dummy la estacionalidad del precio del cerdo en pie y los datos
atipicos de crecimiento negativo del PIB en el segundo ano de pandemia.

e Incorporacion de la dindmica temporal de ajuste del precio mediante
rezagos de la brecha de crecimiento.

A continuacion, la representacion matemdtica para llegar al modelo final es la
siguiente:

1. Modelo de relacién contempordnea: representaciéon lineal que mide como
afecta un incremento de la brecha, la variacion del cerdo en pie,
controlando la estacionalidad del precio mediante variables dummy para
cada mes.

Variacion preciofp = a + fbrecha; + Odummy mes + &
Donde,
e Variacién precio/?: variaciéon interanual del precio del cerdo en pie.
e brecha;: corresponde a la diferencia en puntos porcentuales entre
el crecimiento de la produccién nacional y el crecimiento del PIB.
e dummy mes: variables dummy para aislar el efecto estacional del
precio del cerdo en pie.
e ¢ representan los errores de la regresion.
a: corresponde al valor constante de la regresion.
B: corresponde a la elasticidad de la brecha
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2. Modelo de relaciéon contempordnea controlado por el periodo de brecha
negativa en el segundo ano de la pandemia: en el andlisis grafico se
observé que el periodo de pandemia contrajo el crecimiento del PIB,
siendo un comportamiento atipico que afecta la brecha de crecimiento
(Grdfica 16), por tanto, a la representacion lineal del primer modelo se
debe incluir una variable dummy para el periodo de brecha negativa
continua (abril 2021 — marzo 2022), que obedece al rebote de la economia
en postpandemia.

14

Variaciéon preciotc = a + Bbrecha, + ppandemia * brecha + 8dummy mes + &;

Donde,

e pandemia: foma de valores de 1 entre abril 2021 y marzo 2022; y
valores de cero para los demds meses.

3. Modelo de efectos rezagados de la brecha: el precio actia como Ila
variable de ajuste ante los desplazamientos de la oferta y la demanda en
el tiempo. La reaccion del precio puede ser contempordnea (en este caso
el ajuste ocurre en el mismo periodo) o tener un efecto de rezago (el ajuste
ocuITe uno o varios periodos después).

Con el objetivo de incluir dindmica temporal de ajuste de precios se
incorpora la serie de la brecha de crecimiento con uno y dos rezagos
temporales para estimar si el efecto persiste en los meses posteriores.

Variacién preciofp = a + fybrecha; + B,brecha;_q + f3brecha;_, + 0dummy mes + &

4. Modelo de efectos rezagados de la brecha y pandemia: combina las
estrategias econométricas del segundo y tercer modelo.

. . 7 . C
Variacion precio,”

= a + f1brecha; + B,brecha;_, + fzbrecha;_, + ppandemia
* brecha + Odummy mes + &,

7.5 Resultados

El resultado del modelo final muestra que la brecha de crecimiento
tiene un efecto estadisticamente significativo

Esto significa que un cambio en la brecha de crecimiento afecta la variaciéon del
precio de manera inmediata y un mes posterior con menor intensidad. En cambio, el
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efecto observado dos meses después no es estadisticamente significativo, lo que
sugiere que el impacto se diluye a partir del tercer mes.

La variable que captura el efecto de la pandemia también es estadisticamente
significativa, lo que indica que en este periodo la relacion entre las variables de
andlisis fue diferente a la observada en condiciones normales.

En cuanto a las variables para identificar efectos especificos de cada mes, no
resultaron estadisticamente significativas. Lo que indica que no hay diferencias
sistemdaticas asociadas a un mes particular en el ano.

Tabla 5. Resultados del modelo de regresion

Variable Modelo MCO
Constante 5.77*
Brecha de crecimiento -1,02%**
Dummy interactiva pandemia -1,42%*

1 rezago brecha de crecimiento -0,35*

2 rezago brecha de crecimiento 0,32
Dummy por meses No significativas

Significancia estadistica: ***0,001; **'0,01; * 0,05

7.5.1 Interpretacion de resultados:

e Brecha de crecimiento: un incremento de un punto porcentual en la brecha
entre el crecimiento de la produccion de la carne de cerdo con la del PIB
disminuye el precio del cerdo en pie en 1,02%

e Brecha de crecimiento con un rezago: un incremento de un punto porcentual
en la brecha entre el crecimiento de la produccion de la carne de cerdo y el
crecimiento del PIB en el mes anterior disminuye el precio del cerdo en pie en
0,35% en el periodo actual.

e Constante: cuando la produccién de carne de cerdo crece al mismo ritmo del
PIB el precio del cerdo en pie se incrementa 5,77%.

Para establecer la relacion estable entre el crecimiento de la produccion nacional
de carne de cerdo y el del PIB, se asume ceteris paribus en las demds variables como
inflacion, consumo, entre otros, es decir, que se mantienen constantes o no cambian
en el tiempo. Con este supuesto, los precios tendrian una variacion igual a cero por
lo que la especificacion matemdtica de los modelos se puede expresar de la
siguiente manera:
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Variacién precio,” = 0
0 = a + Bbrecha;

Despejando,

brech Z
recha, = ——
B

Al reemplazar por resultados en el modelo de regresion utilizando los coeficientes de
las variables estadisticamente significativos, se tiene lo siguiente:

Sin la existencia de pandemia

brecha, — 5,77 _ 5,77 — 441
rechae = (—1,02 - 0,35) 137 "
Con la existencia de pandemia
brecha. — 5,77 _577 o
rechae = (—1,02 1,42 - 0,35) 279 %

Desde el punto de vista econométrico, los resultados indican que, manteniendo
constantes los demas factores que pueden afectar el precio del cerdo en pie (ceteris
paribus), la produccion nacional de carne de cerdo podria crecer entre 2,06 pp y
4,41 pp por encima de la tasa de crecimiento del PIB para contribuir a la estabilidad
del nivel de precios del cerdo en pie.
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