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u CONTEXTO NACIONAL
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A1 4! Beneficio y produccion: enero - agosto 2026
$207,6 ~ 0 6%

Beneficio
Frijol soya**

 En agosto se continda con la tendencia de la oferta superior a las 600 mil
cabezas que se viene registrando desde mayo del presente ano, en este mes T
el beneficio fue de 611.638 cabezas (cb). $478.8 '~ 0,5%:
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i+ Entre enero y agosto de 2026, el beneficio acumulado es de 4.743.024 cb, 14,1 %
mas que en el mismo periodo de 2025, que corresponde a 585.904 cb

Torta de soya***
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El ddlar registré un alza en
respuesta a la decisién de la
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Antioquia en 25 puntos bdsicos y a la
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Fuente: Porkcolombia-FNP adicional en 2026.
Indicadores por departamentos En Colombia, la atencién se
concentrd en la aprobacién
% Antioquia, Valle del Cauca y Cundinamarca fueron los departamentos con del Presupuesto Gpener0| e
mayor aporte al crecimiento del periodo, con incrementos de 193.230, 113.407 la Nacién para 2027, por
y 88.273 cb adicionales, respectivamente. $634,9 billones. Asimismo, se
 Huila, Sucre y Atldntico presentaron las variaciones mds altas y en conjunto, estima un  déficit fiscal
aportaron 87.044 cb por encima del mismo periodo del afio anterior. preliminar de 9,4 % del PIB —
el segundo mdas alto en la
Produccién historia recie.n’re, del pais—,
) lo que presiond al alza el
# La produccion mensual de carne de cerdo fue de 61.918 toneladas (ton) y indicador de riesgo pais
480.149 ton es la de los primeros ochos meses del 2026, volumen superior en EMBI (Emerging Market Bond
61.059 ton, frente a la de hace un ano, lo que corresponde a una tasa de Index), que se ubico en 2,06

crecimiento del 14,6 %. puntos.
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R INDICADOR DE SEGUIMIENTO A LA ECONOMIA
al ﬁ (ISE): julio 2026

# En julio, la economia colombiana se expandié 1,1 %
frente al mismo mes de 2025.

= Por sectores, las actividades terciarias crecieron
2,59 %, impulsadas por la administracion publica,
educacion, salud y otros servicios (5,0 %).

= En contraste, las actividades primarias (agropecuario
y mineria) y secundarias (industria y construccion)
cayeron 3,72 %y 2,29 %, respectivamente.

Entre enero y julio del 2026 la economia colombiana
crecidé 2,62 % con respeto al mismo periodo del ano
anterior.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS
@ ®, Estimaciones de oferta y demanda campana
i 2026-2027: septiembre 2026
Campana 2026 - 2027

El USDA publico el primer reporte de la nueva campana
destacdndose que la de maiz serd la segunda cosecha
mas alta y la de soya registrard récord de produccion,
exportaciones e importaciones.

@ Maiz: campaiia 2026-2027

Balance septiembre 2027 (millones de toneladas)

@7 @

Produccion Inventarios

finales
‘ 210,1 203,1
-3,8 %* 3,4 %*

Exportaciones Importaciones

Fuente: USDA

*Variacién respecto ala campana 2025/2026

Produccion: 1.291,0 millones de toneladas (MT), la
segunda mds grande de la historia; la primera fue la
anterior con 1.330,8 MT.

 Estados Unidos: reduccion de 31,0 MT por menor
drea sembrada (preferencia por soya) y caida del
rendimiento de 11,7 a 11,2 ton por hectdrea.

! Dane
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 China: el Unico de los 5 principales productores
con aumento en produccion (+58 MT) por
mejoras en productividad y mds drea sembrada
como respuesta al consumo al alza.

# Brasil: ajuste a la baja en 2 MT para un volumen
total de 139,0 MT, por el fendmeno de El Nino y
mayor costo de fertilizante como efecto del
conflicto geopolitico en el Medio Oriente.

= Union Europea: a la baja por clima seco extremo
con efecto en productividad y costos de insumos
alalza. Se estima disminucion enla produccion del
orden de 8,0 MT.

Produccion mundial de maiz
Campana 2026-2027

Septiembre 2026
. Produccion
N MT Var.*% Part. %
1 Estados Unidos 401,3 -72% 311 %
2 China 307,0 19% 23,8%
3 Braosil 139,0 -1.4% 10,8 %
4 Argentina 55,0 -127%  43%
5 Unién Europea 50,6 -10,9 % 39%
6 India 50,0 92% 39%
7 Ucrania 31,8 29 % 25%
8 México 24,6 04 % 1.9%
9 Canadd 16,8 13.0% 1.3%
10 Rusia 16,5 11,5% 1.3%
Otros 198,3 1.1% 153%
Total 1.291,0 -3.0% 100 %
Fuente: USDA

*Variacion respecto a la campaia anterior.

Exportaciones: 210,1 MT, 8,1 MT menos que la campana
previa. Brasil es el Unico pais del top 5 que registra un
incremento estimado en 7,5 %.

i Estados Unidos: descenso de 3,8 MT hasta
alcanzar 83,2 MT por menor produccion.

= Brasil: con 43,0 MT (+3,0 MT), se consolidar& como
el segundo exportador mundial, después de
Estados Unidos.

% Argentina: disminucion de 7,0 MT. Los problemas
en los cullivos por la plaga de chicharritas
afectaran el rendimiento, pasando de 7,2 a 6,6
ton por hectdrea.
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= Mercosur: la oferta del blogque se estima en 83,8
MT (5,0 % menos que la campana previa) y la
participacion es del 39,9 %.

# Canadd: se aumenta de 1,3 a 3,0 MT, por
incremento de la producciéon y apertura de
nuevos mercados.

Exportaciones mundiales de maiz
Campana 2026-2027

Septiembre 2026
Exportaciones

MT Var*. % Part. %

1 Estados Unidos 83,2 -4,4 % 39.6 %
2 Brasil 43,0 7.5% 20,5%
3 Argentina 38,0 -15.6% 18.1%
4 Ucrania 22,0 -1.8% 10,5 %
5 Rusia 3,7 -7.5% 1.8%
6 Canadd 3,0 140,0 % 1.4 %
7 Paraguay 2,7 -16.9 % 1.3%
8 Myanmar 24 43% 1.1%
9 Suddfrica 2.2 -35.3% 1.0%
10 Unién Europea 1,6 -27.3% 0.8 %
Oftros 83 120% 39 %
Total 2101 -3.8% 100 %

Fuente: USDA
* Variacion respecto a la campaia anterior.

Importaciones: 203,1 MT, crecimiento de 6,8 MT por
demanda récord de Union Europea y Vietnam.

= México: importador lider con alza de 0,7 MT en sus
compras hasta las 27,2 MT, por demanda del
sector ganadero.

# Unién Europea: segundo registro mds alto, debido
a produccién interna limitada.

= Colombia: séptimo importador con 8,6 MT (+2,0
MT), sube un puesto respecto a la campana
pasada.

Inventarios finales: 272,1 MT, reduccién de 29,3 MT.

% Ucrania y Rusia: son los Unicos productores
principales en incrementar sus inventarios por las
dificultades para exportar por el conflicto enfre
los dos paises. Ucrania pasard de 2,8 MT a 5,5 MT
(+91,6 %), y Rusia de 0,7 MT a 1,3 MT (+98,8 %).
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Importaciones mundiales de maiz
Campana 2026-2027

Septiembre 2024
N° Importaciones
MT Var*%  Part. %
1 México 27,2 2,6 % 13.4 %
2 Unién Europea 23,5 23,7 % 11,6 %
3 Japdn 15,5 - 7.6 %
4 Vietham 15,2 12,6 % 7.5%
5 Egipto 13,2 5.6% 6.5%
6 Corea del Sur 11,5 - 57 %
7 Colombia 8,6 2,4 % 42%
8 Irdn 8.5 - 42%
9 Argelia 5,1 1.7 % 25%
10 China 50 25,0 % 25%
Oftros 70,1 120 % 13,4 %
Total 203,1 34 % 100 %
Fuente: USDA
* Variacion respecto a la campaia anterior
ﬂ Soya: campana 2024-2027
Balance: septiembre 2024
Millones de toneladas
442,3 124,0
% 3.0 %* -1,0 %*
Produccién Inventarios
finales
191,6 190,4
2,3 %* 1.4 %*
Exportaciones Importaciones

Fuente: USDA
*Variacién respecto ala campania 2025/2026

Produccion: alcanzard mdximo histérico con 442,3 MT,
12,9 MT superior a la campana 2025-2026; Brasil y Estados
Unidos, grandes protagonistas.

% Estados Unidos: produccion récord con 123,4 MT
y se aumenta en 7,4 MT como resultado del
incremento del drea que pasard de 32,9 a 35,15
millones de hectdrea.

% Brasil: se mantendrd como el primer productor
mundial y aumento su oferta en 5,5 MT.
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Producciéon mundial de soya . .
Campana 2026-2027 Y Importaciones: +2,6 MT por la dindmica de China.

Septiembre 2026

% China: aumentard sus importaciones en 2,0 MT

s Produccion para cubrir la  demanda para alimento
N° oya
Y MT Vart%  Part.% balanceado.

1 Brasil 186,0 30% 420% = México: se convertird en el tercer importador
2 Estados Unidos 123,4 6,4% 279 % mundial de soya, es el primero en maiz. El
3 Argentina 50,0 1.0% 11.3% incremento serd para la produccion del sector de
4 China 21,0 05% 47% proteina animal.
5 Paraguay M1 83%  25% i Colombia: con 0,6 MT (+5,7 %) ocupard el puesto
6 India 1.0 02% 25% 24 dentro de los principales importadores.
7 Rusia 80 -1 % 1.8%
8 Canadd 7.8 12,7 % 1.8% Importaciones mundiales de soya
9 Ucrania 50 91% 11% Campana 2026-2027
10 Bolivia 40 26%  09% Septiembre 2026
Otros 15,9 67 % 3.4 % b s Importaciones
Total 4423 30% 100 % oya MT Var*%  Part. %
Fuente: USDA
* Variacion respecto a la campaia anterior. 1 China 115,0 1,8% 60,6 %
) 2 Unién Europea 13,7 21 % 7.2 %
Exporiqgignes: aumento _de 4,4 _MT, por  mas 3 México 6.8 07% 3,5%
disponibilidad en Estados Unidos y Brasil. 4 Argentina 65 110% 34%
%+ Brasil: cosecha récord y mayor demanda 5 Egipfo 5.0 20%  26%
internacional (China), llevarian a exportaciones 6 Talandia 4.6 24%  24%
de 118 MT, + 3,0 MT respecto a la campana 7 Turquia 43 71 % 23%
previa. 8 Japodn 33 1,6% 1,7 %
B . L 9  Taiwdn 2,8 - 1.5%
+ Estados Unidos: de 41,4 MT a 45,9 MT por los solidos . R
S, o 10 Irdn 2,0 7.0% 11%
resulfados en produccion, la estabilidad en la
acic Chi | ente d da d Oftros 26,6 42% 14,0 %
relacion con China y la creciente demanda de Total 190.4 13% 100 %
Meéxico.
N . Fuente: USDA
Exportaciones mundiales de soya *Variacion respecto a la campafia anterior.
Campana 2026-2027 *P: Puesto que ocupa
Septiembre 2024

% Inventarios finales: reduccidon de 1253 MT a 124,0 MT,

N° o Exportaciones por la demanda mds alta para biocombustibles y
Y MT Var*%  Part. % alimento balanceado.

1 Brasil 118,0 26% 61,8 % -
2 Estados Unidos 459 100%  238% Torta de soya: compana 2026- 2027
3 | Paraguay 7.4 -104%  38% Balance septiembre 2026 (millones de toneladas)
4 Argentina 6.5 -283% 34%
5 Canadd 57 7.8 % 29%
6 Uruguay 29 B/I% 12% :3?71;9 2 ??;f‘
/ Ucrgnlo 2.3 33% 1.5% Péoduccién Ir;venTorios
8 Rusia 1,5 -250% 0.8 % finales
9 Suddfrica 03 -27.8% 02%
10 Unién Europea 03 -231% 01% 89,4 85,5
Ofros 1,0 27%  05% il S0
Total 1916 20% 100 % Exportaciones Importaciones
Fuente: USDA Fuente: USDA

oAl - )
Variacion respecto a la campafia anterior. *Variacién respecto ala campaia 2025/2026
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# Produccion: 301,9 MT, alza de 3,1 %. China lidera con
87,9 MT (+2,2 MT), seguida por Estados Unidos con 59,7
MT (+2,3 MT) y Brasil con 50,0 MT (+2,5 MT).

# Exportaciones: 89,4 MT, (+4,1%). Argentina es el
principal exportador con 29,6 MT, Brasil segundo con
27,1 MTy Estados Unidos tercero con 20,6 MT.

# Importaciones: 85,5 MT, crecimiento de 2,5 MT. La
Unidon Europea serd el maximo importador con 20,4 MT
y Viethnam el segundo con 6,9 MT.

= Colombia: noveno lugar con 2,6 MT (+15,8 %).

Precios en Bolsa de Chicago:

Commodities Precio (uss/ton)  Var. (%)
Maiz (diciembre 2026) 207.6 0,6
Frijol soya (noviembre 2026) 4788 0,5
Torta de soya (octubre 2026) 391.0 2.3
Fuente: CME

# Maiz (a la baja): ftoma de ganancias de los fondos de
inversion, el avance de la cosecha estadounidense y
del Brasil, la venta contfinua de los agricultores para
liberar espacio de acopio al nuevo grano vy la caida
del petréleo, condicionaron el precio en la semana.

# Soya (al alza): la fortaleza de la harina, ante una
menor oferta en Estados Unidos por el mantenimiento
de las procesadoras en la semana y demanda del
mercado forrajero por descenso en maiz y trigo.

[ fDA COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS PRIMAS:
\/ origen Estados Unidos

Costa Atldntica Costa Pacifica

S/ton  Var. (%) S/ton  Var. (%)
Maiz 904.302 3.8 992.287 3,6
Torta de soya 1.514.906 7.8 1.554.669 7,6

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

2Comisién Europea
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£ CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

Unidn Exportaciones de carne de cerdo
Europea y subproductos enero a julio 20242
= Volumen: 2,5 MT, disminucion de 18% que

corresponde a 44.400 ton menos.

= Destinos: China principal destino (21,9 %), le siguen
Reino Unido (19,0 %) y Corea del Sur (9,1 %).

= Exportadores: Espana (participacion de 27,6 %),
Dinamarca (15,9 %) y Paises Bajos (15,4 %.)

&= Estados Unidos

# Precio:
R
s |

Fuente: CBOT, USDA

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

(ﬁ Petréleo (barril Brent)
US$ 102,9/USD Var. semanal Y US$1,82

% La normalizacion de la oferta en Arabia Saudita conla
operacion nuevamente del oleoducto Este - Oeste,
atacado enla Ultima semana, redujo los temores sobre
el suministro.

wax Primer aumento de tasas en Estados Unidos
desde 2023:

% La Fed incrementé en 25 puntos bdsicos (pb) la tasa
de interés, hasta 3,75 % - 4,00 %, como medida para
frenar la alta inflacién, condicionada por alza de los
precios de la energia y combustible.

Proyecciones FOMOCS3 para Estados Unidos

= PIB: proyeccion 2026 sube de 2,2% a 2,3 % y 2027 de
23%024%.

= Desempleo: baja la prevision a 4,1 % para 2026 y 2027.

# Inflacion: se proyecta entre 3,6 %y 3,7 %, con mayores
presiones de los costos de energia.

# Tasas: se anticipa ofro aumento de 25 pb en 2026,
hasta 4,00 % - 4,25 %, nivel que se mantendria en 2027.

3 Federal Open Market Committe (Comité Federal de Mercado Abierto)
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