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u CONTEXTO NACIONAL

l[lﬂ/[[\m Oferta total de carne de cerdo’: enero —julio 2026

i

La oferta total de carne de cerdo en Colombia registra un crecimiento inferior al $190,3 A 5‘3%‘:

\ Varigcién '

promedio de los Ultimos cinco anos.

® Entfre enero y julio de 2026, la oferta fotal de carne de cerdo se aumentd en Frijol soya*
7,7 %, tasa inferior al promedio de los Ultimos cinco anos que es de 9,3 %.
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#En julio se beneficiaron 651.518 cabezas (cb), el volumen mds alto en lo corrido del

2026 y el segundo en la serie histérica; el primero es el registro de diciembre 2025 con Enla semana el délar foco un

706.761 cb. nuevo minimo que fue de
 Entre enero y julio del 2024, el beneficio es de 4.131.329 cb, un 14,5 % mds que en el $3.032, valor que no se veia
mismo periodo de 2025, que corresponde a 524.215 cb adicionales, siendo la tasa de desde octubre de 2018.
crecimiento mas alta desde 2016. ,
Bloomberg  afribuye la
Beneficio por departamentos enero - julio 2026 fortaleza del peso al trade
e d dLo
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Condinamarca 847802 157 149 aporte al crecimiento: Antioquia, divisas.
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Sucre 26.401 06 385 conjunto, aportaron 76.695 cb que ya ala fecha suman mas
Otros e 2.2 27,9 mds. de $47,9 millones de dolares.

Fuente: Porkcolombia-FNP

! Producciéon nacional +importaciones.
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Produccion

& La produccion mensual de carne de cerdo
nacional fue de 65.955 toneladas (ton) y la
acumulada del periodo es de 418.225 ton, variacion
interanual del 15,0 % y volumen superior en 54.591
tfon.

685l Importaciones de camne de cerdo Yy
subproductos: enero - julio 2026

® Descenso historico de las importaciones de carne
de cerdo y subproductos.

¥ Se reduce la participacion del producto importado
en el consumo nacional del 23 % al 18 %.

& El producto ingresa con un costo CIF mas alto.

® Importancia el programa de sustitucion de
importaciones en un escenario de revaluacion del
peso colombiano.

Volumen de importaciones de carne de cerdo y
subproductos enero - julio* (ton)

M Acumulado afio ¢ Variacién

109.074
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& Origen: Estados Unidos (70,9 %), seguido de
Canadd (15,5 %), Chile (12,6 %) y Unién Europea
(1,0 %).

® El 88% del volumen importado corresponde a
cortes de carne de cerdo y el saldo a tocino,
despojos, grasa y subproductos.

Destino de la carne importada

Canales
institucionales y
grandes
superficies

Empresa de "
b, Empresas de Tocinoy
dlimentos Norte de subproductos

63,6 % 16,0% 84% 120%

Fuente: Dian, cdlculos drea econdmica

El 63,6 % del producto que se importa en Colombia
estd a cargo de empresas comercializadores
infernacionales y canal institucional, el saldo se
destina para proceso industriales y mercados de
frontera.

. Tendencias macroecondémicas y desempeio

3097 90.786
86.282
82.877 ’ :
71.623 - N2 global ,
@ En el marco de Porkamericas 2024, Kathryn Rooney,
Directora de Estrategia de StoneX presentd las
principales tendencias de la economia mundial,
indicando que “La economia mundial se
@ desacelera y evita una recesion, pero entra en un
1687 equilibrio mas fragil. Crecimiento desigual, inflacién
2022 2023 2024 2025 2026

*Preliminar julio 2026

Fuente: Dian, Sicex

#® En junio se importaron 14.078 toneladas (ton) de
carne de cerdo y subproductos, un 13,6 % menos
respecto al volumen de mayor cuando ingresaron
16.291 ton.

® El costo CIF promedio (valor en puerto) es de $15.496
/kg, valor superior en $1.321 frente al cierre del ano
anterior.

# De manera preliminar, entre enero y julio del 2026 ¢l
volumen importado de carme de cerdo vy
subproductos es de 90.786 ton, registrando una
caida de 16,8 %, es decir, se tiene un ingreso de
18.288 ton menos.

mas voldtil y un costo de capital todavia alto”.
Crecimiento mundial

& Desaceleracion en el 2026 al pasar de 3,5 % en 2025
a 3,0 % en 2026 y rebote parcial en el 2027. Los
riesgos estdn energia, comercio, tecnologia (IA) y
politica.

® La proyeccion del PIB de Estados Unidos es de 2,3 %
en 2026 y 2,2 % para el 2027. Base de crecimiento
es la inversion y consumo limitado por inflacién.

# Eurozona: crecimiento bajo ante demanda débil y
baja productividad solo serd de 0,9 % para el 2026.

® Chinareduce su desempeio econémico a 4,6 % en
2026 y 4,1 % en 2027 por la dependencia de la
demanda externa, alto endeudamiento y los
grandes riesgos de nuevo bloqueos comerciales.
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& Economias emergentes: liderados por Asia con su

Mundial Estados
Unidos emergentes Latina

liderazgo en la exportacion de Hardware. Destaca
a Brasil, México y Colombia que por sus altas tasas
atfraen las operaciones carry en el corto plazo.

Crecimiento de PIB real (2026 - 2027)

- 2026 (p) - 2027 (p)

4.6

Eurozona China Economias América

Fuente: FMI
(p): proyeccion

>

Inflacion mundial al alza

Pasard de 41% en 2025 a 44% en 2026,
principalmente por los mayores costos energéticos
(gasolina y transporte) y el de alimentos (26 % en
fertilizantes y 8 % en alimentos).

Las tasas seguirdn altas ante la volatilidad de la
inflacion y preocupacion por decision de la FED de
no bajarlas en el corto plazo.

Geopolitica y economia global

Tarifas, energia, politica industrial y competencia
tecnoldgica, impactan costo, inversion vy flujos de
capital.

Las tensiones comerciales estdn aumentando la
inflacion 'y junto con los aranceles y la
reorganizacion de las cadenas de suministro
reducirian la expansion del comercio de 5,0 % en
20250 3,5 % en 2026.

Colombia

El nuevo gobierno de Colombia genera altas
expectativas en el mercado por tener un equipo
econdmico mds técnico, mayor disciplina fiscal y
una agenda favorable a la inversion en sectores
como energia e infraestructura.

Las elecciones llevaron a que el peso se apreciard
7.4% en junio, convirtiéndose en la moneda de
mejor desempeno cambiario a nivel global.

Asociacidn
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Conclusiones

& Grandes ejes 2027: energia, inflacion voldtil,

productividad (IA, hardware) y finanzas (liquidez).

& Riesgos: recesion, China débil, geopolitica 'y politica

fiscal.

®

/uﬁf PIB de Colombia - Primer semestre de 2024

La economia colombiana crecié 3,5 % en el segundo
frimestre y 2,9 % en el primer semestre de 2026 por
encima del registrado en el mismo periodo de 2025
(22 %).

Por sectores productivos (primer semestre 2026):

& Administracion publica, defensa, educacion vy
salud: 7,9 %y aportd cerca del 45 % del crecimiento
de la economia en el semestre.

& Le siguen actividades artisticas y entretenimiento
(6,3 %), suministro de electricidad y gas (3,7 %),
actividades financieras (3,6 %) y comercio (2,6 %).

& El sector agropecuario y construccion con
variaciones de -1,7 % y -1,5 % fueron los Unicos con
variaciones negativas en el periodo.

Tasa de crecimiento anual valor agregado del sector
agropecuario - segundo frimestre 2026

{#+ Caiia de azucar

28
Café pergamino 24
Ganado porcino
Granos de cacao
Huevos

Leche cruda

Nuez y fruto de palma
Pollos, gallinas y ofras aves de comal
Ganado bovino
Frutas cifricas
Flores
Leguminosas
Arroz

& 2 h % g FXTGQRE B2

Pescay acuicultura  -346,4

Fuente: DANE

La porcicultura fue la tercera actividad agropecuaria
de mayor crecimiento (17,1 %), en el segundo trimestre
por encima de ganaderia (4,8 %) y del PIB nacional
(3.5 %).

Enfoque del gasto: (primer semestre 2026)

® El gasto de consumo final crecio 4,3 % mas que la
oferta (3,5 %), indicando que la mayor demanda es
cubierta con importaciones.
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® El gasto fue liderado por el publico con 12,6 %,
asociado, segun Banco de Bogotd, al ciclo
electoral y pagos retroactivos a servidores publicos.

® Preocupaciéon en el mercado por la
desaceleracion del consumo de los hogares que
pasd de 3,9 % en 2025 a 2,7 % en 2026.

& Perspectivas para el cierre de 2026: Banco de
Bogotd incrementd su estimacion de 2,4 % a 2,5 %,
Bancolombia y BBVA Research mantienen su
prevision en 2,6 %.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

@/é Precios en Bolsa de Chicago:
=

Commodities Precio (US$/ton) Var (%)
Maiz (septiembre 2026) 190,3 53
Frijol soyd (septiembre 2026) 450,4 4,1
Torta de soya (septiembre 2026) 350,6 2.5

Fuente: CME

& Maiz (al alza): ProFarmer? proyecté 389,7 millones
de toneladas (MT) para la cosecha de Estados
Unidos, inferior a las 406,7 MT estimadas por el USDA
y la pardilisis de las exportaciones de Ucrania tras los
ataques a infraestructura portuaria, llevaron al
incremento en el precio del maiz.

® Soya (al alza): reporte de 1,8 MT exportadas en la
semana en donde 1,1 MT fueron hacia China,
moliendarécord en julio segunla NOPAS3, 10,7 % mds
que la de un ano atrds y caida de los inventarios de
aceite enjulio en 9,3 % frente al del mes anterior.

MATERIAS

Z5 IMPORTACIONES  DE PRIMAS:
ol

wn primer semestre 2026

; Torta de
Variable Maiz Soya soya

Ton 4.164.70 338.950 1.205.519
Volumen

Var anual 20,8 % 3.9% 28,0 %
Costo Us$/ton 236,5 476,7 386,7
CIF Var anual 05% 10,7 % 57%

Estados
3 - 100 % 100 % 952 %

Origenes Unidos
Bolivia 4,8%

Fuente: DIAN

2 ProFarmer Crop Tour: recorrido anual por las principales zonas productoras de Estados
Unidos para evaluar los cultivos.
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@ COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS PRIMAS:
N\ origen Estados Unidos
Costa Aflantica

Costa Pacifica

Var (%) S/ton  Var (%)
Maiz 833.266 2,0 918.773 1.6
Torta de soya 1.269.455 0,1 1.308.099 0,1

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

K3 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

@@=\ Estados Indicadores sector porcicola julio
"/ Unidos 2026

® Beneficio: 10,3 MCB en julio. El acumulado del ano
es de 73,6 MCB, nivel similar al 2025 (73,5 MCB).

& Produccioén: 1,0 MT en julio y el total del periodo es
de73MT, alzade 1,1 %.

. Precio:

21596 I 19

Fuente: CBOT, USDA

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

(ﬁ Petréleo (barril Brent)
USS 94,0/USD Var. semanal A US$5,5

El precio del crudo continla al alza y acumula un
incremento cercano al 20% en las Ultimas dos
semanas. Este comportamiento se explica por la
nueva estrategia de “aislamiento econdémico” de
Estados Unidos frente a Irdn, que redujo las
expectativas de una pronta normalizacion  del
conflicto, asi como por los ataques de Ucrania a
refinerias rusas. Estos factores han afectado la oferta'y
elevado nuevamente la prima de riesgo sobre el
suministro y la inflacion.

3 Asociacion Nacional de Procesadores de Oleaginosas de Estados Unidos.

B9 infoeconomica@porkcolombia.co



