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ANALISIS SEMANAL ECONOMIA PORCICOLA Precio
u cerdo en pie
CONTEXTO NACIONAL $6.472/kg
A14%
®
ﬁmr INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC): descenso en julio 2026
= Precio
© En julio, la inflacion cayé a 6,03 % después de cuatro meses consecutivos de canal caliente
aumento, gracias a la reduccion de los precios de los alimentos y factores como: la
S ST . $9.119/kg
revaluacion del peso y la disminucion por segundo mes de los arriendos. A10%
© Por divisiones de gastos se destacan:
o Restaurantes y hoteles: esla divisibn con mayorincremento (9,53 %), como efecto Precio
de la indexacion del incremento del salario minimo. Pt Y
o Le siguieron: salud (8,37 %), educacioén (7,57 %), bebidas alcohdlicas y tabaco
(7,14 %) y muebles y articulos para el hogar (6,30 %). $A9i43?7/'<9

o Alimentos: disminuyd a 5,82 % en julio por mayor oferta de perecederos como
frutas, pldtano, yuca y tomate, enfre otros.

© La inflacién mensual se ubicé en 0,17 %, cifra inferior al 0,39 % de junio y el mds bajo Precio canal
para este periodo desde 2020. Afio corrido es de 4,94 %. planta EE. UU.

© Perspectivas agosto-diciembre 2026: los analistas prevén que confinle aita, 2.202 US$/Ton
principalmente por el reqjuste de precios, las tarifas reguladas (precio del petrdleo) V16%
y los efectos del fendmeno del Nino en los precios de alimentos y energia.

o A este panorama se suma el terremoto en el occidente del pais, cuyos efectos
podrian reflejarse en una reduccidén de oferta de alimentos, requerimientos de
suministros y dificultades en la infraestructura de tfransporte, generando riesgos para
el abastecimiento y los costos logisticos. TRM

© Para el cierre de 2026, Bancolombia proyecta una inflacion de 6,4 %, Banco de $3.127/US$
Bogotd en 6,8 % y BBVA en 7,0%. 1.0%

8 , .
nﬁﬂﬁ IPC Sector de proteina animail: El d6lar mantiene un sesgo

IPC: julio 2026 bajista por menor inflacion
o Cerdo: la carne de cerdo contfinla Afo de Estados Unidos que para
siendo Io_de r|nenor in?remen’ro en Mensual conido Anual julio se moderd a 34%
sus precios, lo que favorece su 3
comgrciolizccién,qen uncontextode ¢ Res 0,84 1004 1437 grlu;nlyz/(]er!LP(; SRS
alzas contindas en la came de res 'y S Polo 0,02 3,04 357 ’ i
el pollo. . q Estos resultados junto con la
o ‘ > Pescado 055 18I 171 caida en 0,6% de las ventas
R%SI es el alimento ImOFG?dOIF de T % Cerdo  -069 -406  -623 minoristas, redujeron  las
infiacion 'y ocupo €l quinio lugar expectativas de aumento
entre las subclases que incidieron en O Huevo 088 347 -1.35 q
e fasas de la Fed en
elresuliado anual. Totalnacional 017 494 6,03 septiembre, debilitando al
fuonte: DANE délar a nivel global.
5 “Esperamos que la reduccién de la inflacién observada en julio sea transitoria En lo corrido del 2026, el
y que retome una senda alcista en los préximos meses, en un contexto dolar ha caido $637 en el
marcado por la materializacién de los efectos de El Nifio, el dinamismo de la mercado colombiano.

demanda interna, el aumento de los costos laborales y los riesgos derivados del
conflicto en Medio Oriente. Mantenemos nuestra prevision de una inflacion de
7,0 % al cierre de 2026" BBV A Research
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E\. ENCUESTA DE SACRIFICIO DE GANADO (ESAG):
%4 primer semestre 2026:

La carne de cerdo es la Unica que registra
aumento en el 2026.

=

Sacrificio primer semestre 2024

Sector Volumen (cb) Part%. Var (%)
(BKY Porcino* 3.479.727 87,6 15,1
r]:mﬁ vacuno* [RILIL 313 11

Bufalino
By butaino | g9 11 130
TOTAL 5.149.258 100 9.9

*Asociacion Porkcolombia - FNP.
**$Sacrificio para consumo inferno.
Fuente: DANE - ESAG, Porkcolombia-FNP

Carne en canal primer semestre 2024
Sector Volumen (Ton) Part %. Var (%)

@g} Pollo 988.034 57,3 0,9
Res** 376.156 21,8 0,0
(IS Cerdo* m 204 155

.@.

Bufalino
y ofros 5.867 04 -2,5
TOTAL 1.723.538 100 33

* Oferta para consumo intemno.
**Asociacion Porkcolombia - FNP.
Fuente: DANE - ESAG, Fenavi y Porkcolombia-FNP

O o primer semestre, el sacrificio de ganado
aumentd en 452.387 cabezas respecto al mismo
periodo del ano anterior, destacdndose que el
sectfor de ganado porcino aportd el 98,1 % del
volumen adicional del periodo que corresponde a
455.448 cabezas.

© Del total de ganado porcino beneficiado, el 69,5 %
fueron machosy el 30,5 % a hembras.

o De acuerdo con la ESAG, el 68,9 % de la came de
cerdo se comercializé en plazas y famas, el 25,4 %
en supermercados y el 57% en el mercado
institucional.

o La produccién nacional de came en canal se
incrementé en 55.749 toneladas (ton), siendo la
carne de cerdo la Unica con variacion positiva en
su oferta; la carne de pollo se aumenté en 0,9 % y
la de res se mantiene.
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2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

©, Estimaciones de oferta y demanda campana
' 2026-2027: agosto 2026

Maiz: amplia oferta, con menor rendimiento y
reduccion de inventarios

© Produccién: 1.298,9 millones de toneladas (MT), 1,8
MT mds que en el reporte de julio y se mantiene
como la segunda mas alta de la historia. El resultado
se explica por incrementos en Ucrania (1,8 MT),
Rusia (1,4 MT), Zambia (1,3 MT) y Estados Unidos (0,3
MT).

BALANCE MUNDIAL DE MAIZ: AGOSTO 2026
Millones de toneladas (MT)

®.” @

Produccion Inventarios

finales
210,5 203,7
0.3 %* 0,1 %*

Exportaciones Importaciones

Fuente: USDA
* Variacion respecto al reporte anterior

o Importaciones: mantiene en 115 MT las de China y
las exportaciones se aumentan en 0,6 MT, por
ajustes en Estados Unidos en +1,9 MT que limitd los
descensos de Ucrania que fueron de 1,0 MT y Rusia
en 0,2 MT.

© Inventarios finales: caen 0,6 MT y cubririan el 20,8 %
del uso mundial. Esto deja un margen reducido de
reservas disponibles ante cambios en la demanda
o la produccién (factor de precio).

© Estados Unidos: I produccion llega a 406,7 MT y sus
inventarios finales se reducen a 41,9 MT por mayor
volumen de exportaciones que se aumenta a 83,1
MT.

© unién Europea: registra la principal reduccion en
produccion con 3,6 MT para un volumen de 50,2 MT,
su nivel minimo en los Ultimos veinte anos, por
rendimientos inferiores asociados a las altas
temperaturas y condiciones secas. Se elevd el
cdlculo de importaciones en 1M para un total de
23,5 MT.
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ﬂ Soya: alza en produccion y molienda sostiene
la demanda, con inventarios estables

Mercado mundial

© Produccién mundial llega a 442,3 MT, mdximo
historico.

@Es’rados Unidos: pasa de 121,8 a 1229 MT la
proyeccion de la produccion esperada.

o Exportaciones, importaciones e inventarios finales
se mantienen estables.

© La caida de las exportaciones de Ucrania (0,3 MT)
por interrupciones logisticas en el Mar Negro, se
compensa con elincremento en Argentina (0,3 MT).

BALANCE MUNDIAL DE SOYA: AGOSTO 2026
Millones de toneladas (MT)

442.3 . 124.,2
0.1 %*

Produccion

Inventarios
finales

% 190.4 @ 189.3

Exportaciones Importaciones

Fuente: USDA
* Variacion respecto al reporte anterior

Molienda
© Produccion: 384,8 MT, 0,6 MT mdas que el informe

previo. Estados Unidos registra el principal ajuste,
con 0,8 MT adicionales, hasta 75,7 MT.

© China y Brasil se mantienen en primery tercer lugar
en la oferta de torta con 111,0 MT y 65,0 MT,
respectivamente.

®
Precios en Bolsa de Chicago:
===

Commodities Precio (uss/ton) Var. (%)
Maiz (septiembre 2026) 180,8 4,6
Frijol soya (septiembre 2026) 4322 1.5
Torta de soya (septiembre 2026) 341,3 0.2

Fuente: CME

© Maiz (al alza): en la semana la intensidad de los
ataques entre Rusia y Ucrania que estdn dejando
sin operar los puertos exportadores de granos de
ambos paises, limitando la oferta de maiz y frigo
nivel mundial y el informe del USDA que fue de fono
alcista fras el recorte de 3,5 MT en los inventarios
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finales de Estados Unidos y el ajuste a la oferta de
Unidon Europea lo que se fraduce en mayor
demanda de importaciones.

o Soya (al alza): recuperacion del precio por la
contfinuidad de las compras de China con cargo a
la nueva campana, elrepunte del precio del aceite
en 1,76 % y del pefrdleo por aumento de las
tensiones en el estrecho de Ormuz y Mar Negro.

[ A% COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS PRIMAS:
Qﬂuj origen Estados Unidos

Costa Atlantica Costa Pacifica

$/ton  Var (%) $/ton  Var (%)
Maiz 813.581 0.2 893.923 0.3
Torta de soya 1.264.521 2,1 1.297.013 -20

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

K3 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

@ Precio:

Frecio (U53/on)

Fuente: CBOT, USDA

4 CONTEXTO INTERNACIONAL
(ﬁ Petrdleo (barril Brent)
USS 88,5/USD Var. semanal A USS$5,2
@Los amenazas de Estados Unidos de mantener
indefinidamente el blogqueo naval sobre Irdn

aumentaron la preocupacion por la disponibilidad
de crudo.

ok
gt

Inflacion Estados Unidos: julio 2026

© De acuerdo con la Oficina de Estadisticas Laborales
(BLS), la inflacién en Estados Unidos se moderd de
35% en junio a 3,4% anual en julio. Entre los
componentes con mayores incrementos  se
destacaron: tarifas aéreas (25,5 %), energia (14,7 %)
y comida fuera del hogar (3,4 %).

© Gasolina (+24,6 %) y los alimentos para consumo en
el hogar aumentaron 2,7 % y el grupo de carnes,
aves, pescados y huevos su registro fue de 1,9 %.
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