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u CONTEXTO NACIONAL

ooo . . 7 .
oool,, Importaciones de carne de cerdo y subproductos: continia el menor ingreso de
producto importado e incremento en el costo.

a43%
& En mayo se importaron 16.291 toneladas (ton) de carne de cerdo y subproductos, iz “37
registrdndose una disminucion del 15,3 % respecto al mismo mes del 2025 cuando

fueron 19.224 ton, siendo el mayor ingreso para el primer semestre. Frijol soya**

Volumen de importaciones de carne de cerdo

y subproductos enero - junio (ton) $458,1 A3 5%

94.362 i El costo CIF (valor en puerto) de mayo de b Yoactn
la carne importada fue de $14.616/kg,
superior en $440 frente al cierre del Torta de soya**

ano anterior.

$365,7 (A36%

i Bl acumulado preliminar del primer o Yot
semestre es de 77.658 ton, volumen
inferior en 16.704 ton, lo que *Contrato a septiembre 2026
representa una caida histérica del © \onirate @ agosto 2626
2023 2024 2025 2026* 17,7 % frente al mismo periodo del
rolimi 2025.
reliminar
Fuente: Dian
i La participacion del producto importado en el consumo nacional pasd del 24 % en el 53'2]1] éc}: =
2025 al 18 % en el 2026. ’
El peso colombiano en la
Indicadores de oferta de carne de cerdo (ton): primer semestre 2026 semana tocd un minimo de
. Al $3.197, nivel no visto desde
Produccidén Importaciones Consumo Participacion hace siete anos.
preliminares en el consumo _
Factores como la expectativa
352.262 77.658 429.919 .82% nacional de que la Reserva Federal
, . mantenga estable las tasas, 1o
M +155% M 177 % AT % B 18% importaciones que hace més atractivo las
N\ J

operaciones carry trade en el

Condiciones de mercado de las importaciones: mercado nacional al ofrecer
mds alta rentabilidad y el

i+ La revaluacion del peso vs caida en el ingreso: un ddlar bajo no es la Unica variable W ETate (- ele [Rs NI e e1s
macroeconomica que determina el ingreso de carne de cerdo al pais. las exportaciones de petréleo

ante su incremento de su
precio.

i Los precios de la carne de cerdo en Estados Unidos, principal proveedor de Colombia,
estan en alza continua: enlo corrido del afo, el precio de la canal se ha incrementado
en 13,4 % por condiciones del consumo interno, leve aumento de la oferta (+1,0 %) v == e 100l S RE]
recuperacion de las exportaciones. ingreso de remesas fue de

US$6.677 millones, un

crecimiento de 4,2 % frente al

mismo periodo de 2025.

i Variacion del consumo nacional total inferior al 10 %: con la menor oferta de carne
importada, el consumo se aumenta en solo 7,7 % en donde la produccién nacional
participa con 82 %, +é % por encima del primer semestre del 2025 que fue el 76 %.
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Origen de importaciones enero-mayo 2026

Pais Partic(i;_;;:cién ArXJCgI. -
Estados Unidos 70,2 -19,0
Canadd 15,6 -12,3
Chile 13,2 -7.0
Union Europea 1,0 -80,5

Fuente: Dian, cdlculos drea econémica

Fu

O\

# En mayo, la economia colombiana crecié 4,10 %

Detalle de importaciones y destinos:
Primer semestre 2026

Canales
institucionales y
grandes
superficies

Empresa de Tocino
b y E d
alimentos subproductos rﬁ%ﬁzaje ¢
. - -
63,1 % 16,1 % 12,9 % 7,9 %
’ ’ 4 ’

ente: Dian, cdiculos drea econémica
Importante tener en cuenta:

Del volumen importado el 87,1 % son cortes de
carne y el saldo 12,9 %, corresponde a tocino,

despojos 'y grasa, segmento que sigue
aumentando  participacion  en la canasta
(+0.2 %).

El 63,1 % de la carne que se importa se dirige al
comercio y al canal instrutucional, siendo
competencia con la producciéon nacional en
punto de venta.

Indicador de seguimiento a la economia
(ISE): mayo 2026

frente  al mismo mes del ano anterior,
manteniéndose la senda positiva superior al 3,0 % y
en lo corrido del ano, la variacion es de +2,77 %.

i Sectores: actividades terciarias siguen liderando la

dindmica econdmica con una variaciéon del +5,4 %,
destacdndose: administracion publica, educacion,

i

i En el segundo trimestre de 2026, el consumo de los
hogares aumentd 1,2 % respecto al mismo periodo

Asociacion
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salud +10,52 %, seguido por servicios publicos con
+5,76 %.

i Al excluir Administracion publica y entretenimiento,

el crecimiento de la economia se reduce a 1,8 %,
menos de la mitad del registrado por el agregado
nacional, lo que preocupa al mercado la
dependencia del consumo y gastos publico.

i El sector primario (agropecuario y mineria) retorné a

la senda de crecimiento, al registrar una expansion
anual de 066% y el secundario (industria
manufacturera y de construcion) +0,47 %.

Bancolombia: tendencias de consumo en
tiempo real enero - junio 2026.

de 2025, continuando con la desaceleracion de los
Ultimos meses. La postergacion de compras ante la
incertidumbre politica, las elevadas tasas de interés
y la mayor inflacion explican este comportamiento.

i Participacion del gasto de bolsillo: entretenimiento

y alojamiento se destacan al incrementar su
importancia en el bolsillo de los hogares, pasando
de8%al10%yde 11 % a 13 %respectivamente. En
confraste, comunicaciones y educacion redujeron
supeso, del 5% al3%y del 8% al 7 %.

i Bogotd, Cundinamarca y Antfioquia fueron las

regiones de mayor crecimiento en consumo (2,2 %
cada una), sin embargo, es inferior al resultado del
tfrimestre anterior que fue de 3,4 %.

i Ofras regiones: Caribe (1,6%), Centro (1,3 %),

Occidente (1,1 %) y Oriente (1,0 %).

Gasto de consumo masivo por canales de venta

(% de participacion)
Variable 2025 2026
Hard Discount 52% 55%
Supermercados 2% 29 %
Tiendas regionales y
especializadas 15% 14%
Tiendas de barrio 1% 2%

Fuente: Grupo Cibest, Bancolombia
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& Segun Bancolombia, las compras de los hogares
evolucionaron estratégicamente, ahora asisten
menos a los puntos de venta, pero gastan mds en
cada oportunidad, priorizando los formatos que
ofrecen precios mdas competitivos.

i Con relacion a los canales de compra, el formato
hard discount! se consolida como lider en el
consumo masivo de los hogares con una
participacion  del  55%, seguido de los
supermercados (29 %).

i Bancolombia preve que los formatos basados en
precios bajos mantendrdn el mayor dinamismo en
los préximos anos.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

% Precios en Bolsa de Chicago:
==

Commodities Precio (US$/ton) Var (%)
Maiiz (septiembre 2026) 182,7 4,3
Frijol soya (agosto 2026) 458,1 3.5
Torta de soya (agosto 202¢) 365,7 3,6

Fuente: CME

i Maiz (al alza): respaldado por la infensidad del
conflicto en el Mar Negro que estd limitado la oferta
exportadora de Ucrania y por ende la mundial y la
infensidad del verano en Europa y varias zonas de
Estados Unidos puede causar deterioro en los
volumenes esperados para la proxima campana
que sale a partir del 1 de septiembre.

i Soya (al alza): la creciente demanda de aceite
para la industria del biodiesel, continuidad en las
compras de China con cargo a la nueva cosecha
y las altas temperaturas con pocas lluvias en
regiones productoras de Estados Unidos, fueron las
principales condiciones del mercado del complejo
de soya en la semana.

' Cadenas especializadas en ofrecer el precio mas bajo posible y hacer descuentos
continuos

porkcolombia
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fu\ COSTOS DE IMPORTACION  MATERIAS
2% PRIMAS: origen Estados Unidos

Costa Atlantica Costa Pacifica

$/ton  Var (%) $/ton  Var (%)

Maiz 838.013 2,3 918.230 2,1
Torta de soya 1.378.309 0,2 1.409.270 0,2

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

ﬁl IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:
i enero-mayo 2026

Torta de
soya

Variable Maiz Soya

Ton 3.438912  285.638  1.047.392

VOIU men VGT +] 4,4 % 410 % +33,0 %

anual
USS$/ton 235,2 4728 382,9
Costo CIF
Var 05% 103% 44%
anual
) Ejs:‘?g:: 10%  100%  949%
Origenes
Bolivia 51%

Fuente: Dian

K3 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

Informe mundial de la carne de cerdo:
tercer trimestre 2026.

Rabobank

. En su mds reciente informe, Rabobank seiala que
los precios mundiales de la carne de cerdo
contindan bajo presidon por el estancamiento de la
demanda y la amplia disponibilidad de producto.
Se prevé que el comercio internacional se
mantendrd estable en el 2026, bajo un entorno de
alta volatilidad.

Los puntos destacados:

* Caida generalizada en los precios explicada

principalmente por un incremento en la
produccién como resultado de  mayor
productividad de la industria.
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*El comercio internacional con cambios
estructurales: Europa continla  perdiendo
participacion, Brasil fortalece rdpidamente su
presencia internacional, México vy Filipinas se de
destacan como los mds grandes importadores y
compensan parte de la caida en la demanda
China.

* Persisten importantes focos de incertidumbre: los
cambios en la continuidad del T-MEC2 mantiene
estables los flujos comerciales en el corto plazo,
aunqgue la incertidumbre sobre su futuro podria
retrasar nuevas inversiones en Estados Unidos.

* Los derechos antidumping impuestos por China
a la Unién Europea y el levantamiento de las
restricciones de Filipinas a la carne de cerdo
espanola  podrian  modificar la  dindmica
comercial.

. Indicadores primer semestre
China 2026.3

i Beneficio: 372,5 millones de cabezas (MCB), 1,7 %
superior al primer semestre del 2025.

i Produccion: 31,2 milones de toneladas (MT),
crecimiento anual de 3,3 %.

i Inventario: 424,9 MCB, variacion de 0,1 % respecto
al mismo periodo del ano previo.

i Inventario hembras: 37,8 MCB, -6,5 % anual.

i La politica del gobierno chino orientada en la
estabilizacion de precios ha llevado a una
reduccion del inventario de hembras en 2,6 MCB
frente al ano anterior, acercdndose a la meta oficial
de 37,5 MCB.

& Estados

w— Unidos

Indicadores sector porcicola
junio 2026

i Beneficio: 10,5 MCB en junio, el segundo mads alto
del ano y el total del primer semestre es de 63,3
MCB, nivel similar al 2025.

i Produccion: 1,0 MT enjunioy 6,3 MT para el periodo,
oferta superior en 1,0 %.

i Inventario de carne congelada: 207.845 toneladas,
+ 9,4 % con relacion al mismo mes de 2025.

porkcolombia
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e Precio:

PreC|o
Pfecwwss/*on)
Bolsar (cortrato agesto) 2.266,4
23067 | 02

Fuente: CBOT, USDA

i El buen comportamiento del consumo estacional

interno y de la demanda para exportacion junto
con el informe del USDA de mayo en donde indica
aumento de la produccién del 1%, es decir la
oferta en Estados Unidos se mantiene ante mayor
demanda.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

(ﬁ Petréleo (barril Brent)
US$ 97,8/USD Var. semanal A USS$11,2

i Enla semana, superd los US$100 por barril y alcanzé

su nivel mds alto en seis semanas, como resultado
de la falta de avances en las negociaciones entre
Estados Unidos e Irdn, que mantiene cerrado el
estrecho de Ormuz, los anuncios del presidente
Trump de nuevos ataques y las amenazas de los
huties de bloguear Bab el-Mandeb, principal
acceso al mar Rojo y al canal de Suez para el
abastecimiento de crudo en Europa y Asia.

En conjunto, ambos pasos maritimos concentran
cerca del 32 % del petréleo transportado por mar a
nivel mundiallo que ha elevado las primas de riesgo
por incertidumbre en el suministro.

~B

P :€° Tasa de interés de la zona euro se mantiene
e estable

-2
o\aa

&,

i Bl Banco Central Europeo mantuvo sin cambios su

tasa de politica monetaria en 2,25 %. La Entidad
advirtié un posible aumento en la proxima reunion
para afrontar las presiones inflacionarias de la
energia por el conflicto en Medio Oriente.

2 " ) i ) o 3 Oficina Nacional de Estadisticas China
Tratado enfre México, Estados Unidos y Canadd, conocido en inglés como USMCA.
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