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u CONTEXTO NACIONAL

@
/ﬁﬁﬁ INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR IPC: junio 2026

T

oLa carne de cerdo es la carne y uno de los alimentos junto con el arroz y el azdcar
de mejor comportamiento en los precios para los consumidores en el actual entorno
inflacionario de la economia colombiana.

@ La inflacion en Colombia sigue al alza y genera mayor presion en el gasto de los

hogares. En junio se aumento 6,14 %, cifra superior en 1,32 puntos porcentuales en
comparacion con el mismo periodo del ano anterior, cuando la inflacién anual fue
del 4,82 % y alcanzd un nivel no observado desde julio de 2024. Este comportamiento
se explica principalmente por la indexacién de la economia al incremento del salario
minimo cuyo costo se estd trasladando al consumidor.

Restaurantes y hoteles con una variacion del 9,59 %, continia siendo la division de
gasto que lidera el comportamiento de la inflacién. Le siguen: salud (8,39 %),
educacion (7,50 %), bebidas alcohdlicas y tabaco (7,02 %) y alimentos y bebidas no
alcohdlicas (6,83 %).

La inflacion del grupo de dalimentos en junio es del 7,11 %. De acuerdo con
Bancolombia y BBVA, obedece a choques de la oferta causados por menor
disponibilidad. Sobre el particular, el DANE reportdé una caida del 6,1% en el
abastecimiento en plazas mayoristas para la primera quincena de junio.

Los alimentos que lideraron el incremento fueron: papas (32,31 %), frutas (23,27 %) vy
carne deres (14,27 %), mientras que, tomate (-9,40 %), azUcar (-7,09 %), arroz (- 6,82 %),
y carne de cerdo (-6,74 %) contribuyeron a que el alza no fuera mayor.
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@®Cerdo: en medio del actual entorno Mensual A0 Al
inflacionario, se consolida como la corrido
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oferta limitada. Entre eneroy mayo de > Pescado 015 2/ 5
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(+0.01 %), segin la encuesta de
sacrificio de ganado (ESAG) del DANE.  Fuente:DANE
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El precio del ddélar en el
mercado colombiano sigue a
la baja, cerrd la semana en el
minimo del ano y en niveles no
vistos desde finales del 2019 y
principios del 2020, acumula
una caida en el ano de $508
(-14,5%).

El peso colombiano es la
moneda emergente de mejor
desempenio frente al ddlar en
lo corrido del 2026, segun

Bloomberg, comportamiento
que responde principalmente
a la gran oferta de divisas que
se tienen por el afractivo de las
operaciones carry frade vy
mejora de la confianza del
mercado en el nuevo gobierno
con sus mensajes de ajuste
fiscal, seguridad en la inversion
y recuperacion del sector de
hidrocarburos.
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El mercado anticipa que la inflacion seguird
aumentdndose.

® De acuerdo con los resultados de la inflaciéon con
corte a junio, los analistas de mercado coinciden en
que las principales presiones en el segundo semestre
seran: oferta de los alimentos, las tarifas reguladas,
los efectos del fenomeno de El Niho, demanda
interna y la duracion del conflicto del Medio Oriente.

Proyecciones inflacion 2026

Enfidad 203k
BBVA 7.0%
Banco de Bogotd 6,8%
Bancolombia 6.4 %
Banco de la Republica 6,5%

(8 iNDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR - IPP:
g junio 2026

@ En junio, se registrd una variaciéon mensual de -3,49 %,
la mds baja desde 2015, explicada principalmente
por las caidas de 18,01 % en el sector de minas y del
1,75 % en la industria.

® Los precios para el sector agropecuario presentaron
un incremento de 2,41 %, por mayores costos de
insumos para hortalizas (32,08 %), papas (13,34 %) y
frutas (6,18 %).

m\ﬂﬁ\? IPP sector de proteina animal:
IPP: junio 2026

Ao
Mensual R Anual
corrido

[~ Res 0,08 419 8,05
&7 Polio 040 523 090
) Huevo 262 794 7,73
(o3 Cerdo -3,31 9,50  -16,26

ABA 005 093  -048
Total nacional -3,49 4,72 3,30
Fuente: DANE

' Fecha en que el DANE cambio la base para el cdiculo del IPP.
2Cortes frescos y refrigerados

porkcolombia

FONDO NACIDNAL DE LA PORCICUILTURA

@ Enfre las proteinas, la carne de res fue la Unica que
registro un aumento mensual y junto al huevo son Ias
de mayor alza en sus precios en lo corrido del ano.

@ La carne de cerdo mantuvo su tendencia bajista, en
inea con el comportamiento observado en los
precios al consumidor.

@ El alimento balanceado se incrementa su precio por
segundo mes consecutivo y acumula en lo corrido
del ano una variacion de +0,93 %, inferior a la 2,99 %
que se registré en junio del 2025.

PRECIOS CORTES NACIONALES E IMPORTADOS
AL CONSUMIDOR: junio 2026

Canasta nacional

@ Enjunio, el precio promedio de los cortes refrigerados
nacionales registré una variacion mensual de -0,9 %,
lo que corresponde a una caida de $208 por kilo con
respecto al mes antferior. En el primer semestre, el
precio de la canasta es inferior en $427/kilo con
respecto alindicador del de diciembre de 2025.

@ Por cortes: chuleta, brazo y pierna presentaron los
descensos mds significativos y fueron de $496, $439 y
$256 por kilo, respectivamente. Solomito Unico corte
que aumentd su precio y fue de $40/kilo.

Precios cortes nacional? e importado? junio 2024

Nacional Importado
Corte .

Precio $ Var. % Precio $ Var. %
kg mensual kg mensual
Lomo $23.790 0,6% $20.976 2,6%
Pierna $21.219 -12% $18.751 -36%
Chuleta $22.493 22% $17.294 0.7%
Solomito $24.042 02% $21.527 -6.3%
Tocino $24.863 03% $21.877 34 %
Costilla* $23.563 03% $23.019 0.7%

Brazo $18.576 23%
Promedio $22.649 -0,9% $20.574 -3,0%

Canasta nacional  -$208 Canasta importada  -$626

Fuente: Porkcolombia-FNP
*No incluye los precios de costilla St. Louis ni ahumada.

3 Cortes congelados
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Canasta importada

@® Lo canosta imporfada de carme de cerdo
congelada al consumidor bajé su precio en $626/kilo,
y la acumulada a junio en $1.319/kilo.

@ En junio, el programa de monitoreo de precios de
Porkcolombia evidencid descuentos en el producto
importado principalmente en los cortes de chuleta,
lomo y pierna con el objetivo de rotar inventario.

@ Solomito fue de mayor descenso ($1.438/kilo), le
siguen tocino y pierna con disminuciones de $764/kilo
y $710/kilo.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

7 ARANCEL SEGUNDA QUINCENA DE JULIO 2026:
"AY  Resolucion 2609 del 2026 CAN

e Precio CIF: US$ 224 /ton, arancel del 35 %.

@é Precios en Bolsa de Chicago:

=
Commodities Precio (US$/ton) Var (%)
Maliz (julio 202¢) 1724 31
Frijol soya (julio 202¢) 440,0 58
Torta de soya (uiio 2026) 359.1 59

Fuente: CME

® Maiz (al alza): respaldado por el informe WASDE del
USDA, que recortd los inventarios finales para la
campana 2026-2027 en 5,8 millones de toneladas
(MT) en Estados Unidos por un mayor consumo interno
y mejores perspectivas de exportacion que se
incrementaron en 1,3 MT para un volumen final
esperado de 81,3 MT.

@® Soya (al alza): registro de compras de soya
estadounidense por parte de China con cargo a la
proxima campana, el repunte del petréleo y USDA
reportd aumento de la exportaciones de Estados
Unidos para la proxima campana en 0,8 MT para un
volumen final de 45,2 MT, reduciendo los inventarios
finales.

4 Comision Europea

porkcolombia

FONDO NACIONAL DE LA PORDIULTURA

/,1) COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS PRIMAS:
@y origen Estados Unidos

Costa Atlantica Costa Pacifica

$/ton

Var (%) $/ton  Var (%)
Maiz 814.503 0,9 896.864 -1,0
Torta de soya 1.399.111 0,5 1.430.900 0,4

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

K3 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO
Unidn
Europea

® Beneficio: 77,4 millones de cabezas (MCB), 1,7 %
mayor al mismo periodo de 2025, (+1,3 MCB).

Indicadores sector porcicola
enero - abril 2026.4

® Produccion: 7,6 milones de toneladas (MT),
incremento anual de 2,2 % (+0,2 MT).

@ Peso medio (canal): 98,17 kilos, 0,5 % superior al
registrado un afo atrds.

@ Espana lidera el beneficio con 19,5 MCB (crecimiento
de 3,4%), seguido por Alemania con 150 MCB
(reduccion de 0,1 %) y Francia con 7,4 MCB (1,0 %).

Principales productores de carne de cerdo en la Unién
Europea i
Enero - abril 2026 (toneladas y variacion anual)

VWA Veriocién anual %

Espana
Alemania
Francia
Polonia

Dinamarca

Paises
bajos

Otros 1°836.260

Fuente: Comisién Europea
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USDA: informe de
estimaciones de oferta y
demanda julio 2026 5

Estados
— Unidos

@® Produccion: gjuste en 18.144 ton para el 2026, ante la
expectativa de una reduccion en el beneficio por
climay tema sanitario.

@ Exportaciones: leve descenso (6.804 ton) para la
estimacion de 2026 por ajuste en la demanda de
México como resultado de las restricciones sanitarias.

Indicadores de Estados Unidos
Sector porcicola - Millones de toneladas (MT)

. 2026p 2027p Var. 2026-
Variable (MT) (MT) 2027 %
Produccidén 12,7 12,8 0,6
Exportaciones 33 3,3 1,3
Importaciones 0,5 0,5 1,0
Inventarios finales 0,2 0,2 1,2
Consumo 9,9 10,0 0,4
Fuente: USDA
(p) proyectado.

Exportaciones de carne de cerdo y subproductos
enero - mayo 2024.5

@ Volumen: 1,3 MT, 5,4 % mds que en 2025.

® China 177.434 ton: se destaca la recuperacion del
mercado (+19,6% que corresponde a 29.128
toneladas adicionales) y vuelve a ser el segundo
mercado de importancia para Estados Unidos, tras
acuerdo de normalizacién de aranceles (base del
10 %) con respecto al de mayo 2025 que alcanzd un
maximo de 172 %.

Otros mercados de importancia:

e México: 484.721 toneladas, +0,2 %.

e Japon: 161.239 toneladas, +18,7 %.

o Canadd: 78.407 ton, +8,8 %.

e Republica Dominicana:
+34,3 %

o Corea del Sur y Colombia fueron los dos Unicos
grandes mercados que presentaron variacion
negativa.

51.164 toneladas,

5 USDA

porkcolombia

FONDO NACIDNAL DE LA PORCICUILTURA

e Precio:

PreC|o

Bolsa (confrato aijuiio) 2.093,3

Fuente: CBOT, USDA

@ En bolsa, los futuros del cerdo al alza por el informe
del USDA que qgjusta la oferta esperada para el 2026
que serd menor por disminucién del peso ante
prondsticos de altas temperaturas y humedad.

@ En planta, el inicio de la temporada de verano que
tradicionalmente fortalece el consumo en especial
del tocino y la panceta, favoreciendo los precios
infernos.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

OF S Petréleo (baril Brent)
i\' USS 76,0/USD Var. semanal A USS3,9

@ Los precios del petrdleo retornaron al alza por la
reanudacién de los enfrentamientos entre  Estados
Unidos e Irdin afectando el tréfico maritimo por el
estrecho Ormuz y retfornando a la incertidumbre en el
suministro.

/ Perspectivas Fondo Monetario Internacional
(FMI)
El FMI publicé en la semana su Ultimo informe
Perspectiva Econdmica Global (WEO por sus siglas en
inglés) en donde ajustd a la baja la proyeccion de
crecimiento e incrementé el de la inflacion:
e Crecimiento mundial: de 3,1% a 3 % porimpacto de
la guerra en Oriente Medio y el avance de la |A.
¢ Inflacion global: de 4,4 % en abril a 4,7 %.
o Precio promedio del petréleo de US$89 por barril en
2026 (+32 % frente a 2025).

Ante el supuesto de que la reapertura del estrecho de
Ormuz se produjera con mayor fluidez de lo previsto,
“los precios de las materias primas se reducirian con
respecto al escenario base, el crecimiento podria ser
mayor y la inflacion, menor”, se indica en el informe.
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