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ANALISIS SEMANAL ECONOMIA PORCICOLA

u CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

®
% Estimaciones de oferta y demanda: junio 2026

Campana 2026 -2027

® FEI USDA en su informe mensual publicd un nuevo reporte de la préxima campana que
inicia comercialmente el 1 de septiembre; destacando las siguientes condiciones de
mercado:

Oferta mundial de maiz: leve reducciéon del area sembrada en los principales
paises productores por preferencia a la siembra de frijol soya.

Inventarios de maiz ajustados, por menor oferta y mayor demanda para la
industria del etanol.

Produccion récord de soya: incremento de la molienda, demanda del mercado
por biodiésel y mas exportaciones.

Brasil lider en produccion y exportaciones en soya.

Zﬁ Maiz: campaia 2026-2027

® La oferta global de maiz para la nueva campana la estima el USDA en 1.300,4
millones de toneladas (MT), la segunda mds alta de la historia.

@ Disminuiria en 26,3 MT frenfe a la campana actual, por el recorte en el drea que se
pasé a soya. Por paises, Estados Unidos con 26,1 MT y Argentina (6,0 MT), lideran hasta
el momento el gjuste en la produccién mundial; caso contrario es China y Brasil con
aumentos de 5,8 MT y 1,0 MT, respectivamente, limitaron un mayor descenso en la
produccion.

® Estados Unidos: 142,2 MT seria la demanda para etanol, +0,6 MTy el consumo forrajero
caeria en 2,6 MT para un volumen final de 154,9 MT. Ambos destinos se mantienen en
niveles histéricamente altos.

BALANCE MUNDIAL DE MAIZ: JUNIO 2026
Millones de toneladas (MT)
® |nventarios finales: caerian 22,1 MT,
su nivel mds bajo de las Ultimas 13
campanas, por la reduccion de
existencias en China (120 MT) y
Estados Unidos (4,7 MT).

® |mportaciones: + 2,0 MT, por mads
compras de Vietnam (1,7 MT), Union
Europea (1,0 MT) y 0,7 MT en
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México.

Colombia se mantendria como el
octavo importador mundial
(8,6 MT), +0,2 MT.

Produccion Inventarios finales
Fuente: USDA

Variaciones respecto a la campana anterior
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El ddlar cerrd por debajo de
los $ 3.500, alcanzando un
minimo que no se registraba
desde enero de 2021.

Condiciones  como el
acuverdo entre  Estados
Unidos e Irén, generé dalivio
en las tensiones geopoliticas,

disminuyd la prima de riesgo
y preferencia de los
inversionistas por activos de
refugio tradicionales y a nivel
local, las expectativas frente
al ciclo electoral y que se
tenga un nuevo modelo de

mercado segun las
encuestas, también dio
fortaleza al peso
colombiano que en lo
corrido del ano es de 19,5 %.
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® Exportaciones: disminuirian en 9,4 MT, por menores
ventas de Argentina (50 MT) y Estados Unidos
(4,4 MT).

En conjunto, Brasil y Argentina superarian en 2 MT las
ventas de Estados Unidos.

Produccion y exportaciones mundiales de maiz
campana 20246-2027

Produccion Exportaciones
&

Wl w
Estados Unidos 406,3 -6,0 80,0 -5,3
China 307.0 1,9 0,0 -
Brasil 1390 0.7 44,0 23
Unién Europea 57.5 1,2 1,9 -
Argentina 55,0 9.8 38,0 -11,6
India 52,0 5,6 1.5 -40,0
Ucrania 30,0 2.9 23,0 4,5
Ofros 253,6 0.9 19,2 -4,7
Total 1.3004 -2,0 207,6 -4,3

Fuente: USDA
* Variacion respecto a la campaia anterior.

% Soya: campana 2026-2027
BALANCE MUNDIAL DE SOYA JUNIO 2026 (MT)

[ a7 N 7

Fuente: USDA
Variaciones respecto ala campana anterior.

® La produccion mundial estaria en el orden de 441,3
MT, histérica y 12,1 MT por encima del ciclo vigente.
Los grandes protagonistas: Brasil (+6,0 MT), Estados
Unidos (+4,7 MT) y Uruguay (+1,0 MT).

- EnEstados Unidos, el aumento responderia ala
alta demanda de biodiésel para cumplir las
nuevas cuotas de la EPAT que se aplicaran en
el periodo 2026-2027.

- Paraguay: Unico gran productor con descenso
en su oferta (1,0 MT).

! Agencia de Proteccién Ambiental
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® |nventarios finales: - 0,6 MT, por caidas en Estados
Unidos y Brasil, ante un consumo al alza.

® Importaciones: subirian 3,0 MT, por mds demanda de
China (2,0 MT), por el acuerdo comercial, Turquia (0,7
MT), Pakistan (0,6 MT) y Vietnam (0,5 MT), asociadas
al consumo de proteina animal y avance de la
capacidad de molienda.

— La Unién Europea disminuiria 0,6 MT, por
sustitucion con colza?.

- Colombia, puesto 23 en el ranking (0,6 MT) en
la nueva campana, el pais consume mds
torta de soya.

® Exportaciones, al alza en 2,5 MT. Los aumentos de
Estados Unidos (3,3 MT) y Brasil (2,5 MT), compensaron
los descensos de Argentina (2,8 MT) y Paraguay (0,9
MT).

- Brasil se consolidaria como lider mundial en
exportaciones, con una participacion del
62,1 % del comercio global de soya.

Produccion y exportaciones mundiales de soya
campana 2026-2027

Produccion Exportaciones
Soya
MT Var* (%) MT  Var* (%)

Brasil 186,0 33 117.5 2,2
Estados Unidos 120,7 4,1 44,4 7.9
Argentina 50,0 - 6.2 -31,1
China 21,0 0,5 0,1 -16,7
India 11,5 4,3 - -
Paraguay 11,1 -8,3 7.4 -10,4
Oftros 41,0 4,7 13,7 2,8
Total 441,3 28 189,2 13

Fuente: USDA
*Variacion respecto a la campaia anterior.

o Molienda: récord y alcanzaria las 383,1 MT, 12,0 MT
adicionales.
Por paises: China 110,0 MT, Estados Unidos 74,8 MT y
en Brasil 650 MT, md&ximos histéricos para los tres
paises.

2 Grano oleaginoso utilizado para la extraccion de aceite y alimentacion animal.
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® Campana 2025 - 2026 (actual): principales ajustes
frente al reporte de mayo 2026.

Zﬁ Maiz: campaia 2025-2026

® Produccion: aumentd en 14,0 MT, debido a que India
elevd su produccion en 8,9 MT, Brasil en 3,0 MT y
Argentina en 2,0 MT por mejora en los rendimientos.

BALANCE MUNDIAL DE MAIZ: JUNIO 2026 (MT)

. Reporte Reporte @ Var*
UiemtelelE Mayo Junio (%)
Produccion 1.312,7 1.326,7 1,1
Importaciones 195,9 197.6 09
Exportaciones 213,6 217.0 1,6
Inventarios finales 2970 3034 2,2
Fuente: USDA

*Variacion respecto al reporte anterior.

@ Inventarios finales: variaron en +6,4MT, por
incrementos en India (4,3 MT), Argentina (0,9 MT) y
Brasil (0,7 MT).

® |mportaciones superiores en 1,7 MT, por demanda
adicional de México de 0,7 MT.

® Exportaciones, siguen al alza (3,4 MT). India (1,5 MT),
Estados Unidos (0,6 MT), Suddfrica y Paraguay (0,4 MT
cada uno).

% Soya: campana 2025-2026

BALANCE MUNDIAL DE SOYA JUNIO 2026 (MT)

. Reporte Reporte = Var*
Henfd 2 Mayo Junio (%)
Produccion 427,6 4292 0.4
Importaciones 184,8 185,0 0,1
Exportaciones 186,6 186,7 0,1
Inventarios finales 1251 125,5 03
Fuente: USDA

* Variacion respecto al reporte anterior.

® Produccion: variacién positiva de 1,6 MT, explicado
porlas 2,0 MT adicionales en Argentina, junto con una
ligera alza de 0,1 MT en Suddfrica.

® |mportaciones: leve crecimienfo de 0,2 MT. Las
importaciones de China se mantienen en 112 MT.

® Exportaciones: +0,2 MT, por mayor protagonismo de
Argentina (0,8 MT) en un escenario de caida de la
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demanda de soya estadounidense en el mercado
internacional.

® Molienda: se elevd en 1,6 MT respecto al informe
anterior, alcanzando 371,1 MT.

Por paises, se registraron alzas en Estados Unidos,
Argentina e India llegando a producciones de 72,1,
41,5y 9,8 MT, respectivamente.

Precios en Bolsa de Chicago:
=

Commaodities Precio (US$/ton) Var. (%)
Maiz (julio 2026) 162,7 -1.0
Frijol soya (julio 2026) 409,0 -0,7
Torta de soya (julio 2026) 331,9 2,4
Fuente: CME

El anuncio de un acuerdo entre Estados Unidos e Irdn
que marco el descenso en los precios del petroleo y
elinforme del USDA de la proxima campana que serd
histérica en soya y la segunda mas alta en maiz con
demanda moderada y gran protagonismo de
Mercosur, fueron los principales fundamentales de la
semana.

Adicionalmente para cada mercado:

® Maiz (a la baja): las favorables condiciones
climdticas para la proxima cosecha y el buen
avance de la safrinha lo que aumentard la oferta en
el circuito comercial de maiz.

® Soya (a la baja): continuidad en el descenso de las
exportaciones americanas. Segun el USDA, se tiene
un 17,3 % menos del volumen exportado al 4 de junio
frente aigual periodo del 2025.

£ ARANCEL SEGUNDA QUINCENA DE JUNIO
NS 2026: Resolucidn 2598 del 2026 CAN

@ Precio CIF: US$ 243 /ton, arancel del 23 %.

KNF COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS PRIMAS:
@y origen Estados Unidos
Costa Atlantica

Costa Pacifica

Var. (%) $/ton  Var. (%)
Maiz 821.160 -3.4 910.398 3,2
Torta de soya 1.410.961 -4,6 1.446.442 -4,5

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP
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2l CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO
Importaciones de carne
@ Filipinas

de cerdo y subproductos
enero - abril 2026.3
® Volumen: 295.719 toneladas (ton), incremento anual
de 17,8 %. E1 60,3 % fue carne y el saldo subproductos.

@ Origenes: Brasil (51,2 %), la Unidn Europea (32,4 %) y
Canada (6,2 %). Los mayores mercados europeos son
Espana con 24.100 ton y Paises Bajos con 22.538 fon.

i Estados

— Unidos

Informe de estimaciones de
oferta y demanda: junio 2026.

® Exportaciones: las compras de México, Japon y
Republica Dominicana llevan a que la prevision
para 2027 supere en 35.380 fon a la estimada para
2026.

@ Produccion: en 2027 aumentaria en 133.810 ton
respecto alindicador del 2026, por variacion en el
peso final.

Indicadores de Estados Unidos
Sector porcicola - Millones de toneladas (MT)

. 2026 2027p  Var. 2026-
Variable (M) (MT)  2027%
Produccion 12,7 12,8 1,1
Exportaciones 33 33 1,1
Importaciones 05 0,5 32
Inventarios finales 0,2 02 1,2
Consumo 9,9 10,0 1,1
Fuente: USDA
(p) proyectado.
@ Exportaciones de carne de cerdo y
subproductos enero - abril 2026.

® Volumen: 1,0 MT, variacion anual de +4,5%. La carne
represento el 81,1 % y los subproductos el 18,9 %.

® Colombia: descendié al séptimo destino, 4.881
toneladas menos frente al mismo periodo 2025. De los
principales mercados de Estados Unidos es el pais
con mayor caida en sus exportaciones.

3 Bureau of Animal Industry (BAI)
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Exportaciones Estados Unidos enero - abril 2026
toneladas, participacion y variacion anual
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Fuente: USDA

e Precio:

PreC|o

Fuente: CBOT, USDA

e Los precios cayeron tras el anuncio del presidente
Donald Trump que estaria considerando no renovar
el Tratado entre Estados Unidos, México y Canadd (T-
MEC). Esta declaracion generd incertidumbre en el
mercado por su posible impacto sobre las
exportaciones, dado que México es el principal
destino, con una participacion del 39,0 %.

(ﬁ Petréleo (barril Brent)
USS 86,8/USD Var. semanal ¥ US$6,2

® Enla semana, el presidente Donald Trump afirmo
que el acuerdo con Irdn estd cerrado e incluye fin
de las operaciones en el Libano, levantamiento del
blogqueo maritimo que impuso desde abril a Irdn y
que se autoriza la apertura sin ninguna restriccion
del estrecho de Ormuz. Lo anterior fue confirmado
por el primer ministro de Pakistdn, Shehbaz Sharif

quien indicd que el acuerdo se firmard el proximo 19
de junio en Suiza.
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