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I@ Raddar: GASTO DE LOS HOGARES- abril 2026-

Ritmo de crecimiento moderado.

»

»

»

»

»

Participacion fuentes de gasto de los hogares
en abril (2020-2024)

Para Radar, el gasto de los 26% 4% 4%  44%  44%  53% 46%
hogares en abril fue de $96,7

billones, con un aumento de 9.2%

8,99 % en términos corrientes y
3,13 % enreales respecto a abril
2025, mes en que se crecib en

3.25%.

“la Semana Santa, temporada
en la que normalmente
aumenta el gasto en transporte,
turismo, entretenimiento,
restaurantes y comercio. Esto
habria contribuido a darle un
mayor movimiento al gasto
durante el mes. El calendario
tributario también pudo tener
efecto importante en el gasto”.
Raddar reporte albril 2026.
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En abril, las canastas que registraron mayor variacion anual real fueron: moda (5,42%),
enfretenimiento (+3,68 %), alimentos para el hogar (3,57 %), transporte vy
comunicaciones (2,10%), bienestar (1,96 %), vivienda (1,891%), comidas fuera del
hogar (1,70%), educacion (1,14%), electro (0,73%).

El crédito continud impulsando el consumo, alcanzando una participacion del 20,7 %,
como fuente de ingreso, siendo el nivel mds alto para un abril desde que Raddar
realiza la medicion. Las otras fuentes son: salarios y rentas con 74,8% vy 4,6% remesas.

Segun datos del ConsumerTrack de Raddar para cinco ciudades principales, las
compras con crédito su distibucion fue asi: alimentos (29,1 %), moda (27,6 %),
vivienda (11,7 %), comidas fuera del hogar (9,5 %), transporte y comunicaciones
(7.3 %), electro (6,6 %), entretenimiento (5,6 %) y bienestar (2,7 %).

Las remesas siguen en niveles historicos (superior a 1.200 millones de ddlares/mes); sin
embargo, la revaluacion del peso colombiano estd afectando su valor e importancia
como fuente de ingreso en los hogares.

“En lo corrido del ano, frente al mismo periodo de 2025, se evidencia una
desaceleracion en términos corrientes en gran parte de las canastas de
gasto, en un contexto donde la inflacién acumulada continda por encima
de la observada un afio atrds.

El mayor peso de los precios sobre el bolsillo ha limitado la capacidad
adquisitiva y moderado el crecimiento en volumen* Raddar reporte abril
2026.
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Contratos a julio 2026 - Fuente: CME

$3.678/ US$
~0,3%

El comportamiento del dolar
en Colombia en la semana
estuvo sujeto a la compra de
dolares por parte  del
Gobierno, como parte de su
estrategia de deuda para la
cancelacién total de Total
Return Swap (TRS) operacion
que se hizo en francos suizos el
ano anteriorm Swa’

La tensidon politica ante las
elecciones del domingo, fue la
ofra condicion del mercado.
La mayor aversion al riesgo de

los inversionistas  por la
incertidumbre de los
resultados, llevd a distintos
sectores a dolarizar portafolios
y fortalecer sus estrategias de
cobertura cambiaria.
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ﬁ%@ﬂ% Desempleo: abril 2026 se mantiene estable

» La tasa de desempleo en abril (8,8%) se mantuvo
igual a la de mismo mes del 2025 y marzo 2026. La
poblacion ocupada fue de 24,3 milones de
personas, mientras que la desocupada alcanzé las
2,3 millones, 67 mil mas que los registrados hace un
an.

» Distribucion de ocupados por sectores: comercio y
reparacion de vehiculos (16,6 %), administracion
publica (13,7 %), agropecuario (13,2%), industria
manufacturera (10,6 %) y ofras actividades (45,9 %).

» En el mes se generaron 701 mil nuevos empleos, de
los cuales 506 mil fueron formales y 195 mil informales.

» La creacion de empleo estuvo liderada por la
administracién publica (234 mil empleos) vy la
consfruccion (153 mil  empleos). El  sector
agropecuario aportd 26 mil personas adicionales.

» La informalidad pasé de 55,0 % en 2025 a 54,2 % en
2026, continla en niveles elevados como indicador
socioeconomico.

» En el trimestre movil febrero-abril, la fasa de
desocupacién fue de 8,9 %, inferior en 0,6 puntos
porcentuales (p.p.) frente al mismo periodo del ano
anterior (9,6 %).

TASA DE USURA! 23;?‘7"\,\2:
junio 2026 4062 pb

» De acuerdo con la Superintendencia Financiera, la
tasa de usura para junio es de 28,79 % E.A., o que
representa un alza de 0,62 puntos porcentuales frente
al 28,17 % registrado el mes anterior.

» Es el nivel mds alto desde septiembre 2024 y responde
alas condiciones econdmicas actuales, alta inflacion
y el aumento de percepcién de riesgo de pais segun
los analistas.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

@@ ARANCEL PRIMERA QUINCENA DE JUNIO

2026: Resolucion 2594 del 2026 CAN
» Precio CIF: US$ 243 /ton, arancel del 23%.

1Tasa mdéxima que su entidad financiera puede cobrar por un crédito de consumo
(tarjeta de crédito)
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@W Precios en Bolsa de Chicago:
==

Commodities Precio (US$/ton) Var (%)
Maiz (juiio 2026) 176,0 -3.5
Frijol soya (julio 2026 436,0 -08
Torta de soya (julio2026) 363,3 -0,7
Fuente: CME

» Maiz (a la baja): semana baijista, presionada por la
caida del petréleo ante la expectativa de un posible
cese al fuego entre Estados Unidos e Irén, que podria
seguir reduciendo la prima de riesgo petrolera y el
soporte al etanol. Ademds, las condiciones climdaticas
favorables impulsaron el avance de la siembra en
Estados Unidos (86,0 % del drea prevista), 3 p.p. por
encima del promedio de los Ultimos cinco anos.

» Soya (a la baja): refrocedié influenciada por la
debilidad del crudo, el buen comportamiento del
clima en periodo de finalizacion de las siembras, a
falta de confirmacion de compras chinas de soya
americana y menor ritmo de las exportaciones que a
la fecha segun USDA, estan un 17,9 % menos que o
registrado en el mismo periodo del ano anterior.

fuﬁn\ COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS PRIMAS:
\20% origen Estados Unidos
Costa Atlantica Costa Pacifica
$/ton  Var (%) $/ton  Var (%)
Maiz 911.172 -2.8 1.003.788 2.7
Torta de soya 1.614.873 -3.3 1.651.697 -3.3

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

K3 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

N Exportaciones de carne de
cerdo y subproductos primer
\— trimestre 2026.2
» Volumen: 801.395 toneladas (ton), crecimiento anual
de 4,0%, equivalente a 30.497 ton adicionales. El

66,9 % corresponde a came y el restante a
subproductos.

» Destinos: Union Europea (57,1 %), China (14,5%) vy
Corea delSur (7,7 %).

Espana

2 Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT).
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» Entre los principales mercados europeos se destaca
Francia con 98.030 ton (+17,9 %), Italia con 90.648 ton
(+18,8 %) y Portugal con 36.196 ton (+8,0 %).

» Filipinas, que pasd de recibir 46.049 ton en el primer
tfrimestre de 2025 a 25 ton en el mismo periodo de
2026, levantd las restricciones a la carne de cerdo
espanola con dos condiciones: deben ser animales
beneficiados después del 8 de mayo, no pueden ser
de la provincia de Barcelona. Los productos
procesados contindan sin autorizacion.

Exportaciones de carne y subproductos Espana primer
frimestre 2026 (toneladas y variacion anual)

A19,3%

457.472
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del Sur

Fuente: Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT)

Filibinas Incremento en la cuota de
P importaciones de carne de cerdo.

» El presidente de Filipinas, Ferdinand R. Marcos Jr,
aumentd en 150.000 ton el volumen de
importaciones de carne de cerdo en 2026 y pasé de
54.210 a 204.210 ton.

» La medida busca garantizar el abastecimiento y
moderar las presiones sobre los precios internos en un
contexto de menor disponibilidad de oferta por los
casos de Peste Porcina Africana (PPA) registrados en
el pais.

‘@‘ Brasil Exportaciones de carne de cerdo
S~ y subproductos enero - abril 2026.

» Volumen: 517.600 ton, incremento del 155 % vy
+69.402 toneladas. La camne de cerdo representa el
88,4 % y los subproductos 11,6 %.

» Para compensar la disminucion de los envios hacia
China que suman 24.428 ton, Brasil aumentd sus

3 Agrostat
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ventas a Filipinas en 59.648 ton, cubriendo la
participacidon que tenia Espana antes de las
restricciones por PPA en este pais.

Exportaciones de carne de cerdo y subproductos Brasil
enero - abril 2024 (toneladas y variacion anual)
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— Unidos

Pork Powerhouse 20254 -
Principales productores del
sector porcicola.

» El informe Pork Powerhouse de 2025 presenta la
evolucion de los inventarios de  hembras
reproductoras de las 34 mayores companias porcinas
de Estados Unidos y ofrece una visidon general sobre
la situacion del sector. Entre los principales aspectos
analizados se destacan:

e Este grupo de empresas concentra el 68 % del
inventario nacional de hembras reproductoras.

e Las operaciones registraron mdrgenes positivos
todos los meses de 2025, sifuacidon que no
sucedia desde 2017.

e Los problemas sanitarios continuaron siendo el
principal desafio del sector, especialmente porla
aparicion de nuevas cepas de PRRS, la
incidencia de Diarrea Epidémica Porcina vy
micoplasma.

e Los costos laborales generaron presiones al
sector. Los procesos de visado toman varios
meses y los salarios crecieron por encima de la
inflacion ante la elevada competencia por
mano de obra. Esto ha llevado a las granjas a
priorizar la automatizacion 'y el uso de
inteligencia artificial en sus procesos.

4 Informe anual de la revista Successful Farming
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Pork Powerhouse ranking de Estados Unidos 2025

Smithfield Foods (WH 550000 -83% -50.000

Group)
2 Pipestone Mangment 405.000 3,3%  13.000
3 Seaboard Foods 336.000 0,0% -
4 lowa Select Farms 275000 58%  15.000
S5 JBS 260.000 0.3% 680
6 Carthage System 186.600 -1,4%  -2.600
7 Prestage Farms 170.000  0,0% -
8 AM\{C Management 161500 0.0% i
Services
9 Murphy Family Ventures ~ 150.000  0,0% -
10 Christensen Farms 140.000 0,0% -

11 The Maschhoffs 125000 42%  5.000
12 Clemens Country View 115000 -0,7%  -841
13 The Hanor Company 82.500 0,0% -
14 Pillen Family Farms 78.000 0,0% -
15 Schwartz Farms 78000  0,0% -
Ofros 940.600 1,1%  9.996
LomTpAr:‘:';’““V”es 4053200 -02% -9.765

Fuente: Informe anual de la revista Successful Farming

e Precio:

PreC|o
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Fuente: CBOT, USDA

» De acuerdo con el USDA, el beneficio semanal fue de
2,14 millones de cabezas, - 7,5 % respecto a la
semana anterior por el festivo del dia de los caidos
(Memorial Day), disminuyendo la oferta junto con el
inicio de la pretemporada de verano, condiciones
que favorecieron el precio de la canal en plantay .

»En cuanto al precio en bolsa, las expectativas son
moderadas para el verano, ya que el mercado prevé
una oferta relativamente estable. Este escenario se
explica por el aumento promedio de 0,9 kilos

5 Bureau of Economic Analysis
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respecto al ano 2025, factor que compensa la
reduccién delinventario de hembras del reporte Pork
PowerHouses.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

OF S Pefréleo (barril Brent)
h\' USS 92,1/USD Var. semanal ¥ USS11,2

» Los precios del petrdleo retrocedieron y se ubicaron
por debajo de los US$100 por barril, fras el anuncio de
Estados Unidos sobre un acuerdo preliminar con Irdn
para extender por 60 dias el alto al fuego, lo que
permitiia la reapertura del estrecho de Ormuz y
reduciria las preocupaciones sobre el suministro
mundial de crudo.

»Las autoridades iranies informaron el trénsito de
buques petroleros por el estrecho de Ormuz, lo que
aumentd las expectativas de una normalizacién
gradual en los flujos energéticos y redujo parte de la
prima de riesgo geopolitico incorporada por el
mercado en las Ultimas semanas.

»En Estados Unidos, los inventarios de gas natural
alcanzaron 2,48 billones de pies cUbicos, ubicdndose
6,2% por encima del promedio de los Ultimos cinco
anos.

Economia de Estados Unidos pierde dinamismo: menor
consumo y alta inflacion mantienen presion sobre la
FED

» Lo  economia estadounidense crecid  1,6%
anualizado, por debajo del 20% estimado
inicialmente, reflejando una menor contribucion del
consumo de los hogares (0,95%) y de la inversion
privada (1,19%). Las exportaciones, el gasto publico
y la inversién continuaron aportando soporte a la
actividad econdmica.

» De acuerdo con BEAS, el indice de precios del gasto
en consumo personal (PCE) aumenté 4,5% anual y la
inflacién subyacente se ubicd en 4,4%, niveles que
continuan alejados del objetivo de la Reserva Federal
y respaldan un escenario de tasas de interés
elevadas por mas tiempo.
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