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u CONTEXTO NACIONAL

(Qog Aceleracion del envejecimiento poblacional en Colombia: caida de la
M natalidad y el aumento de la esperanza de vida

> Segun el DANE, en el 2025, en Nacimientos en Colombia 2019 - 2025*

Colombia se reportaron 433.678 642660 429402 14914
e e 573.625
nacimientos, 20.223 menos queen | ISA B pvz . 51554
el 2024, registrando una NZ  453.901
N

disminucion del 4,5 %.

433.678

N

> Desde 2019, el numero de
nacimientos se ha reducido en
32,5 % (208.932 partos menos) y la
tasa de fecundidad paséd de 1,6
hijOS por mujer en e| 20]9 aun (]) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

hijo en el 2025. *Preliminar
Fuente: DANE

Nacin;ioe]r;tczsz%grsiegion > En el 2025, la contraccion de la natalidad

fue en todo el pais.

mm > El Caribe, Cundinamarca y Antioquia

Caribe* 163.625 107.916 -340%  24,9% que son las regiones con mayor peso

Cundinamarca  120.139 82323 -31,5%  19,0% poblacional, concentraron el 55,7 % de

los nacimientos en el ano y su reduccion

Antioquia 73.035 51.254 -298% 11,8% L.

frente al 2019 fue de 115.302 nacimientos

Valle del Cauca 47.210 32303 -31,6% 74% (52 2 % del total nacional para el
Meta 14646 11246 -232%  2,6% periodo).

OUCE 224005 148.636 -336% 343% > En el 2070, la poblacion de adulto mayor

Total nacional (60 anos o mds) pasard de 10,1 en 2026

*Preliminar a 17,8 millones con una representacion

** Atldntico, Bolivar, Cesar, Cérdoba, La Guaijira, Magdalena y Sucre de 35,4 % del total nacional.

Fuente: DANE

> Segun el DANE, Colombia avanza hacia un proceso de fransicion demogrdfica
impulsado por la caida de la fecundidad y el aumento de la esperanza de vida; a
mediados de la década del 2030 se proyecta un equilibrio entre la poblaciéon mayor
de 60 anos y la menor de 15 anos.
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® Bolsa de
é‘é Chicago (US/Ton)

$182,4 (-18%

\, Variacién '

g

$4343 ~14%

Warigcion

Torta de soya

I

$354,7 (~-08%

. Varacién '

Contratos a mayo 2026 - Fuente: CME

$3.638/ USS
2,5%

El dolar registré6 alza en la
semana, principalmente por
la incertidumbre geopolitica,
la coyuntura del precio del
petrdleo y la decision de la
Reserva Federal de mantener
las tasas de interés en el rango
de 3,50 % a 3,75 % por tercera
vez en el ano.

Al cierre de abril el peso
colombiano se valorizd en
015% la mdas baja del
América Latina y alcanzd en
el mes, el minimo del ano de
$5.343. El acumulado del 2026
esde 3,6 %.

Para el Banco de Bogotd el
peso colombiano dependerd
de la evoluciéon de la guerra
del Medio Oriente, las
elecciones presidenciales y las
decisiones del Banco de la
Republica.
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> Segun Bancolombia, los fundamentales en la

caida de la tasa de natalidad son:

e Mayor costo de vida y consumo: el
encarecimiento de vivienda, educacién vy
crianza eleva el gasto de los hogares, limita la
capacidad de consumo disponible.

e Inestabilidad laboral: Ia informalidad y los
ingresos inciertos reducen la planificacion de
largo plazo y frenan decisiones de consumo.

o Transformaciones: el incremento del nivel
educativo vy la participacion laboral inciden
en la postergacion de la maternidad,
reduciendo el tamano de los hogares vy
transformando los patrones de consumo.

Posibles consecuencias del cambio
poblacional: redefine la demanda y presiona la
produccion':

Consumo: la economia enfrentard una
desaceleracion estructural de la demanda
interna, el consumo dependerd menos de
ingresos laborales y mds de transferencias,
ahorro y gasto publico.

Empleo: una menor fuerza laboral, junto con
alta informalidad y baja cobertura pensional,
generard mds dependientes por cada
cotizante, lo que presionard el mercado laboral
y el sistema fiscal.

etle,
CEIEYYY  Desempleo: marzo 2026, sigue a la baja.
i P 9 J

> Desempleo en marzo: 8,8 %, (la mds baja para

marzo en los Ultimos 25 anos) e inferior a la de
febrero (9,2 %). La poblacién ocupada fue 24,4
millones de personas, mienfras que la
desocupada 2,4 millones.

Distribucion de ocupados por sectores:
comercio y reparacion de vehiculos (17,6 %),
agropecuario (14,1 %), administracion publica
(12,4 %), industria manufacturera (10,1 %) y ofras
actividades (54,2 %).

! Cambio Demogrdfico y Cuentas Nacionales de Transferencia, DANE 2026

)
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650 mil empleos nuevos en el mes. La
generacion de empleo estuvo liderada por
administracion publica (369 mil) y actividades
financieras (239 mil). El sector agropecuario
disminuyé en 242 mil personas la poblacion
ocupada.

La informalidad paso de 57,7 % en 2025 a 55,6 %
en 2026; manteniéndose elevada como
indicador socioecondmico.

En el frimestre la tasa de desocupacion fue de
9.6 %, inferior a la del mismo periodo del ano
anterior (10,5 %).

Gasto de los hogares: primer trimestre

1> 202

Raddar - Medicion de gastometria

>

En marzo, el gasto de los hogares fue de $98,6
billones, con un aumento de 8,02 % corriente y
2,38 % real con respecto al mismo mes del 2025.

En el primer trimestre, la variacién del gasto real
fue de 248 %, completando 8 meses de
desaceleracion continua.

Para Raddar, los hogares estdn comprando a
un ritmo mas moderado, la inflacion estd
limitando el gasto diario en donde se estdn
priorizando el consumo en bienes esenciales
para el dia a dia como alimentos.

El crédito se mantuvo como el principal
dinamizador del gasto, en especial a fravés de
uso de tarjeta de crédito.

En el primer trimestre del 2026, el gasto de los
hogares para Raddar se distribuyd asi: alimentos
(30,84 %), vivienda (23,79 %), transporte vy
comunicaciones (15,33 %), comidas fuera del
hogar (7,89 %), bienestar (7,71 %),
entretenimiento (5,99 %), educacién (4,86 %),
modai sin joyeria (2,36 %) y electro (0,49 %).

El gasto de los hogares es la principal variable de

la demanda de carne de cerdo, su correlacion es
de 1,17.
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1(§)L  TASA DE INTERES BANCO DE LA

7\ REPUBLICAZ: 11,25% abril 2026

»La Junta Directiva del Banco de la Republica
decidiéo por unanimidad mantener la tasa de
politica monetaria en 11,25 %.

»La decision se tomd con base en el
comportamiento de la inflacion y la expectativa
gue no se reduce en un corto plazo, la dindmica
actual de la actividad econdmica y del empleo
y la prolongacién del conflicto del Medio Oriente
puede impactar los precios de la energia y el
costo de las condiciones financieras globales.

TASA DE USURA? 2’\3/';:‘7;\'2:-
mayo 2026 A141pb

» De acuerdo con la Superintendencia Financiera,
la tasa de usura para mayo es de 28,17 % E.A., es
el nivel mas alto desde octubre de 2024. Lo que
representa un aumento de 1,41 puntos
porcentuales frente a 26,76 % registrado el mes
anterior.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

@ ARANCEL PRIMERA QUINCENA DE MAYO
2026: Resolucion 2578 del 2026 CAN

Precio CIF: US$ 237 /ton, arancel del 27 %.

% Precios en Bolsa de Chicago:
==

>Maiz (US$S182,4 /ton (+1,8%): al alza por el
fortalecimiento del precio del petrdleo que
mejora las perspectivas del uso del etanol, en
medio de la reactivacion del debate en Estados
Unidos sobre la aprobacion permanente de la
mezcla E154, que incrementaria la demanda de
maiz y también contribuyd en la semana el ritmo
récord de exportaciones estadounidenses, que
alcanzan el 90 % del objetivo de ventas.

»Soya (US$434,3 /ton (+1,6 %): en linea con el
repunte del precio de petrdleo que impacta

2Tasa de interés minima que cobra el Banco de la Republica a los bancos por los
préstamos de a corto plazo, y sive como referente para otras tasas financieras.

3 Tasa mdaxima que su entidad financiera puede cobrar por un crédito de consumo
(tarjeta de crédito)
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positivamente la demanda interna de aceite
para biodiésel. El mercado sigue atento a la
posible reunién entre Trump y Xi Jinping, que
podria favorecer las exportaciones de soya.

% COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS
\uj PRIMAS: origen Estados Unidos

Costa Atlantica Costa Pacifica
$/ton  Var. (%) $/ton  Var. (%)
Maiz 932.205 3,5 1.033.432 3.3

Torta de soya 1.580.282 3,7 1.626.094 3.6

Cdlculos area econdmica, Porkcolombia-FNP

K CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO
Importaciones de carne de
China

cerdo y subproductos

primer trimestre 20265
>»Volumen: 437.823 toneladas, caida anual de
208% (115155 toneladas  menos).  Las

importaciones de carmne son inferiores en 34,5 % y
la de subproductos en 7,7 %.

» Origenes: Espana (25,5 %), Estados Unidos (15,6 %)
Dinamarca (9,7 %), Canadd (8,4 %), Reino Unido
(7,3 %) y Brasil (6,6 %). Entre los principales origenes,
Reino Unido es el Unico con crecimiento en el
volumen importado en el periodo.  Por PPA,
Espana completd dos trimestres con los volimenes
mas bajos desde 2018.

Importaciones de carnes de cerdo y subproductos en

China
Primer trimestre 2026, toneladas y variacién anual
184%, e
111705 117.867
2%
68184 oo
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Espaiia Estados Dinamarca Canadd Reino Brasil Ofros
Unidos Unido

Fuente: Global Trade Atlas

4 Gasolina de Estados Unidos con 15% de etanol que se vende en verano.
5> Global Trade Atlas
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N ) Exportaciones primer
&y Brosil irimestre 20265

»Volumen: 381.405 toneladas, incremento de 17,3
% interanual que corresponde a 56.188 toneladas
adicionales. Del total exportado el 88,1 % fue
cortes de carne y el resto a subproductos.

> Principales mercados: Filipinas vy Japdn
concentran el 43,2 % del volumen exportado en
el trimestre, paises que priorizaron a Brasil ante los
brotes de PPA en la Unidn Europea.

Exportaciones de carne de cerdo y subproductos de
Brasil, primer trimestre 2024

(toneladas y participacion)

115.784

Otros
121.318

. 16.039
Singapur

(] Y

Hong
Kong

Chile

Fuente: Agrostat
exportaciones de carne
de cerdoy
subproductos

Unién
Europea
primer bimestre 20267

>Volumen: 703.634 toneladas, 15.520 toneladas
menos frente al mismo periodo del 2025,

> Destinos: China concentrd el 22,0 %, Reino Unido
(18,1 %), Corea del Sur (10,3 %), Filipinas (6,2 %),
Vietnam (5,7 %).

»Origenes: Espana con 207.984 toneladas
exportadas, liderd las exportaciones con una
participacion del 29,6 %; el volumen es menor en
14 % por restricciones por PPA de varios paises. En

¢ Agrostat
7 Comisién Europea
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segundo lugar, estd Dinamarca con el 15,6 %,
seguido de Paises Bajos con 14,7 % y Alemania
con 9.2 % de participacion e incremento del
48,8 % (48.284 toneladas).

E=

Precio .
Canal americana Precio (USS$/ton) Var. (%)
Bolsa (contrato amayo) 2.058,6 I -1,0

Fuente: CBOT, USDA

> El festivo por el dia del frabagjo en varios de los
principales destinos de exportacion de carne de
cerdo de Estados Unidos, entre ellos México,
China, Japén y Colombia, redujo la actividad
comercial internacional (6,2 %) y ejercio presion
bajista en el precio en planta.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

P Pefréleo (baril Brent)
A US$114,0/USD Var. semanal A US$7,5

> En la semana el precio del petrdleo alcanzd
niveles mdximos no vistos desde mediados de
2022 (US$126 por barril), por la a falta de avances
en las negociaciones entre Estados Unidos e Irdn.
Asimismo, el Instituto Estadounidense del Petrdleo
reportdé una disminucién de 8,5 millones de
barriles en gasolina y de 2,6 millones en destilados
en los inventarios de Estados Unidos.

» Para cierre de 20268, se prevé que, por efectos de
la guerra, los precios de la energia aumenten
24 %, los productos bdsicos? 16 % v los fertilizantes
31 %, liderados por el alza en la urea (60 %).

8 Commaodity Markets Outlook 2026, Banco Mundiall
? Energia, productos agricolas, fertilizantes, metales y minerales.
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