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u CONTEXTO NACIONAL

_>==/ IMPORTACIONES CARNE DE CERDO Y SUBPRODUCTOS: ENERO 2026
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Continua la tendencia de menor ingreso
mensual de la carne importada.
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—@ En enero se importaron 12.990 toneladas de carne de cerdo y subproductos, un 4,2 %
menos que |o registrado en diciembre del ano anterior y con respecto a enero del 2025
es superior solo en 281 toneladas.

—@ Desde septiembre no se registraba un ingreso menor a las 13 mil toneladas y es inferior
ala media del 2025 que fue de 14.730 toneladas.

—@ Costo CIF promedio: $15.127 /kg, similar al 2025, bajo un escenario de precios altos en
Estados Unidos y revaluacion del peso colombiano.

@ Estabilidad en el ingreso se estd presentando principalmente por: el comportamiento
de los precios locales, incremento de la produccién nacional y desaceleracion en el
ritmo de consumo y de la actividad econdémica nacional que en enero crecié por
debajo del 2 %, condicidén que no se presentaba desde febrero 2025.

(@ El 88,5% fueron cortes de carne congelada y el 11,5 % corresponde a subproductos
como tocino, piel, grasa, despojos y visceras.

—@ Origen: Estados Unidos (66,6 %), seguido de Canadd (20,2 %), Chile (12,2 %) y Unién
Europea (1,1 %).

A tener en cuenta: un délar bajo no es la Unica variable macro que determina el ingreso
de carne de cerdo importada, es de mayor importancia las condiciones de
comercializacion que casi siempre esta asegurada (contratos) y el entorno economico
del pais.

Proyecciones 2026
En la semana diferentes entidades actualizaron sus proyecciones para el 2026.

. Ministerio de . Banco de la Banco de
) 2,6 29 28 2,6 3,0

PIB (%

Inflacion (%) 538 6,4 6,5 6,3 6,0
Tasa de interés (%) - 12,8 12,3 11,71 10,0
Tasa de Cambio 9

(USD/COP) $3.915 $3.751 $3.750 $3.788 $3.700
Déficit fiscal (%) 5,1 7.0 - - 7,3

1v2Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas del Banco de la RepUblica
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La decision de la Reserva
Federal (FED) de mantener la
tasa de referencia en elrango
35 % 375 % generd
tranquilidad en el mercado en
el escenario actual de
incertidumbre causada por la
infensidad del conflicto en el
Medio Oriente.

A nivel local el anuncio del
director de Crédito PUblico de
que finalizard en mayo, el
acuerdo de intercambio de
francos  suizos, con un

rendimiento de  US$9.300
millones, recompra de TES, lo
que indica que serd una
mayor oferta de dolares vy
que no readlizaran  mds
operaciones de canje en lo
que resta del gobierno.
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* PIB: se espera un crecimiento similar al del 2025 por el
impulso del consumo y el gasto publico. La inversion
seria inferior a su media histérica.

* Inflacion: el incremento del salario minimo y los precios
de servicios regulados llevardn a una inflacion superior
al del ano anterior.

* TRM: volatilidad del délar en el mercado internacional,
el alto flujo de remesas vy las operaciones de tesoreria
del Gobierno, seguirdn debilitando la divisa, aunque el
periodo electoral y la situacion fiscal presionardn una
leve alza.

* Tasa de interés: se esperan incrementos por el repunte
de lainflacion.
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« Déficit fiscal: la CARF prevé que el gasto siga siendo
alto “un contexto de sobrestimacion de ingresos y
subestimacion de gastos™. Estima que el déficit este
entre 6,7 %y 7,2 % del PIB.

* La CARF considera inviable el plan fiscal del gobierno;
se plantean reducciones importantes sin mecanismos
claros de cémo lograrlo. Los ingresos obtenidos por el
incremento en los precios del petréleo ayudaran a
mitigar la presién fiscal, pero son transitorios.

Comité de la Regla Fiscal (CARF)

BENEFICIO Y PRODUCCION: febrero 2026

AA!

Beneficio

o El beneficio mensual: 536.692 cabezas (cb), volumen
histérico para un febrero, registrdndose un crecimiento
del 13,5 % que corresponde a 63.718 cb adicionales.

o Beneficio primer bimestre: 1.101.076 cb, cifra superior
en 12,7 %, frente al mismo periodo de 2025.

e Por departamentos, se destacan: Valle del Cauca,
Cundinamarca y Anfioquia con incrementos del
171 %, 12,2 %y 11,5 %, respectivamente y en el grupo
de ofros estan: Huila (+45,1 %), Sucre (+42,5%) vy
Atldntico (+29.5 %).

3 CARF (2026). Pronunciamiento N° 19. El escenario fiscal de 2026 estd expuesto a
presiones de gasto que dificultarian el retorno a la Regla Fiscal.

Asociacidn
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Beneficio primer bimesire 2026 por departamentos

[ Total cabezas AW Variocién anual
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Fuente: Porkcolombia - FNP

7 Porticipacion
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Antioquia
Cundinamarca
Valle del Cauca

Produccion

e La produccion mensual de carne de cerdo nacional
fue de 54.104 toneladas (ton) y la del periodo 111.000
ton, variacién interanual del 12,7 %.

INDICADOR DE SEGUIMIENTO A LA ECONOMIA (ISE):
enero 2024

e La economia colombiana se expandié 1,5 % frente a
enero de 2025, indicador inferior ala media del 2 % que
se tenia desde febrero 2025.

e Por sectores, las actividades terciarias crecieron 2,7 %,
impulsadas por la administracion publica (4,5 %) y los
servicios publicos (3,1 %). En contraste, los sectores
agropecuario e industrial cayeron en su orden 2,4 %y
1,0 %.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

ARANCEL PRIMERA QUINCENA DE ABRIL
2026: Resolucion 2571 del 2026 CAN
Precio CIF: US$ 236/ton, arancel del 27 %.
®

o Maiz (USS183,8 /ton (-0,2 %): leve baja por ventas de
los productores en Estados Unidos, que aprovecharon
los precios actuales para cubrir el encarecimiento de
insumos, como la urea, sumado a la debilidad del real
que impulsd exportaciones brasilenas.

Precios en Bolsa de Chicago:
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e Soya (US$S426,4 /ton (-5,3 %): caida por toma de
ganancias de los fondos de inversion ante gran oferta
de Brasil, la cancelaciéon del encuentro de Trump y Xi
Jinping programado para el fin de mes y la baja
probabilidad de que China alcance la compra de 20
millones de toneladas (MT) anunciados para esta
campana, a la fecha van 10,9 MT segun USDA.

COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS PRIMAS:
origen Estados Unidos

Costa Atldntica Costa Pacifica

S/ton  Var. (%) S/ton  Var. (%)
Maiz 946.992 0.3 1.049.304 0.3
Torta de soya 1.582.895 +5,0 1.628.712 +4,8

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

o

IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:

enero 2026
Torta de
m
on 723.342 57.622 262.784
Volumen Var
qnuq' +20,4 % +5,3 % +4] ,2 %
UsS/ton 231,6 460,8 376,5
Costo CIF
b 5% 70% 5%
Estados
i ° 100 % 100 % 84,5%
Origenes  Unidos
Bolivia 15,5%
Fuente: Dian

K3 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO
Brasil Exportaciones primer bimestre 20264

* Volumen: 231.659 toneladas, +9,7 % interanual. El
88,4 % corresponde a carne y el saldo a subproductos.

* Destinos: Filipinas (32,2 %), Japon (10,8 %), China (8,4 %),
Hong Kong (7.3 %) y Chile (7.1 %).

4 Agrostat
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Indicadores de beneficio y
produccions: febrero 2026

Estados
Unidos

* Beneficio: 10,1 MCB en febrero, caida anual de 0,1
MCB (-0,7 %) y acumulado es de 21,2 MCB, 1,8 %
menos que el ano previo.

* Produccion: 1,0 MT, reduccién de 0,1 % frente al afo
anterior.

* Precio:
Feclo (Us3/n)
2170 | w0

Fuente: CBOT, USDA

La toma de ganancias de fondos de inversidn por
incertidumbre de los efectos del conflicto del Medio
Oriente junto con desaceleracion del consumo intero
por proximidad de la Semana Santa explican el
descenso.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

Petréleo (barril Brent)
USS 112,1/USD Var. semanal A USS$ 8,7

© ﬂ%
El precio del petrdleo superd los US$110 por barril (+60 %
desde el inicio del conflicto), impulsado por danos en
infraestructura de grandes petroleras de Irdn y por la
decision de la OTAN de no infervenir para garantizar el
fransito por el estrecho de Ormuz. Este choque de oferta
ha intensificado las presiones inflacionarias, con aumento
de hasta 20 % en fertilizantes y del 70 % en el gas en
Europa.

En este confexto, el BCE (Banco Cenfral Europeo)
mantuvo sus tasas de interés, elevd su proyeccion de
inflaciéon a 2,6 % y bajo sus previsiones de crecimiento a
0.9 %.

5 USDA
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