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u CONTEXTO NACIONAL

Ef iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR IPC: enero 2026 “

La inflacion anual repunté en el primer mes del 2026, ubicdndose en 5,35%, registrando 31696 ‘96%

un aumento de 25 puntos bdsicos (pb) frente al indicador de diciembre (5,10%) vy 13 o
(pb) con respecto a la de enero del ano pasado, que fue de 5,22%, aceleracion m
causada principalmente por la indexacién de los precios tras el incremento del 23% del -

salario minimo, siendo restaurantes y hoteles la division que presento la mayor inflacion
y quep Y $409,6 (487%

GnUG| (9,0]%)- '\\‘_\c'miacidn’,"
Los ofros grandes rubros fueron: bebidas alcohdlicas y tabaco (7,58%), salud (7,38%), Torta de soya
educacion (7,36%) y fransporte (5,79%). -
El IPC mensual fue 1,18% (el mds alto para un enero desde 2023), destacdndose: $334,4 ;"';3,3%‘,".:
restaurantesy hoteles (2,94%), tfransporte (2,14%), bebidas alcohdlicas y tabaco (1,79%), N

alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,66%) y después de tres meses a la baja, la

0 o2 o . Contratos a marzo 2024 - Fuente: CME
inflacion mensual de alimentos subid en 1,80%.

Con relacién a las subclases de gastos que mds se incrementaron en el mes estan:
comidas en establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio (3,36%), servicio
domeéstico (5,16%), transporte urbano (5,11%), carne de res y derivados (2,55%), $3.671/ USS
comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato (2,38 %), entre otros. A

) El ddlar en el mercado
E\. IPC SECTOR DE PROTEINA ANIMAL - ENERO 2026: todas las carnes colombiano se mantuvo por

incrementaron sus precios en el mes debajo de los $3.700 y no

presentd variacion frente al

* Carne de res: camme de mayor IPC: enero 2026 cierre de la semana anterior

incremento mensual y  anual, por la expectativa del dafo

destacdndose en la contribucién al alza Mensual Anual de inflacién y el atractivo que

del grupo de alimentos. se tiene en los mercados

, " Res 2,55 11.73 financieros al ser la segunda

* Carne de cerdo: variacion mensual economia de América Latina
g | de 9 a bai &l Pollo 1,34 1,45 .

posiiiva luego ae 7 meses a la baja y con las tasa mas alta (10,25%)

con’muon siendo la de menor alza % Cerdo 0,81 -390 después de Brasil  (15%),

anualizada. incentivando mayor ingreso

= Pescado 0,58 858 de divisas.

» Huevo: Unica proteina y alimento que
disminuy6 en el mes. La oferta elevada 0
mantiene los precios a la baja. eIl Cengl 118 535

Huevo -1,60 3,37 Los buenos resultados de la
reunion entre los presidentes
Trump y Petro, generd
Fuente: Dane confianza en los inversionistas
y  estabilidad en el
comportamiento de la divisa.
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(¥ INDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR - IPP:
Cl__ i enero 2026

Los precios al productor empezaron el 2026 con un
incremento en la variacion mensual de 1,5%
después de un ano donde ningun aumento habia
sido superior a 0,86%. La variacién anual fue de -
1,98%, menor en 9,48 puntos porcentuales respecto
al comienzo del 2025 (7,50%).

IPP: enero 2024

- Res 1,12 10,24
& Pollo 0,33 -1,79
oy Cerdo -0,35 -15,08
() Huevo -10,15 -14,43
ABA 0,52 1,09
Total Nacional 1,50 -1,98

Fuente: Dane

e Carne de cerdo: mantuvo su fendencia a
la baja y es la proteina de mds alto
descenso en sus precios.

*  Carne de res: continua al alza al igual que
los precios al consumidor.

¢  Alimento balanceado: por segundo mes
consecutivo registra incremento.

BANCO DE LA REPUBLICA: Informe de Politica
1/ Monetaria enero 2026

i)
5}

El Banco de la Republica publicd el Informe de
Politica Monetaria de enero 2026, destacdndose las
siguientes modificaciones a sus proyecciones
macroecondmicas para 2026 y 2027.

Banco de la RepuUblica ‘

Variable 2026 2027
PIB (%) 2,6 2.8
Inflacion fin de afo (%) 6.3 3,7
Tasa de cambio USD/COP! 3.800 3.900
Tasa de interés fin de ano (%)2 11,1 11,3

Fuente: Banco de la Republica

' Encuesta mensual de expectativas del Banco de la Republica

porkcolombia
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* Inflacién: la proyeccion de 2026 se elevd
respeto al informe anterior principalmente
por los efectos del aumento del salario
minimo, el alza de la inflacién bdsica en
diciembre y una dindmica fuerte de la
demanda interna que podria exceder la
capacidad de la economia.

*  PIB: se ajusté al alza la proyeccion de 2025,
la cual seria de 2,9%. En 2026 y 2027, se
espera una moderacion de la demanda
interna via consumo, por menores ingresos
por exportaciones de café y de remesas.

* Tasa de cambio: se prevé apreciacion
moderada del peso, mitigando presion
inflacionaria; sin embargo, la tasa sigue
condicionada por factores como los flujos
de capital, politica monetaria
internacional y la percepcién del riesgo.

2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

1 ARANCEL SEGUNDA QUINCENA DE
T[] FeBRERO 2026: Resolucion 2558 del 2026
CAN

Precio CIF: US$ 233/ton, arancel del 26%.

% Precios en Bolsa de Chicago:
=

* Maizz USS 169,6/ton (+0,6%): la semana
mostrd tendencia alcista, impulsada por el
buen comportamiento de exportaciones de
Estados Unidos vy el déficit hidrico en
Argentina, que redujo su estimacién de
cosecha a 57 millones de toneladas (MT).
Ademds, el avance de la siembra de la
safrinha en Brasil la cual se mantiene por
debajo del promedio de los Ultimos cinco
anos. Los datos negativos de produccion de
etanol y la caida del petréleo moderaron el
aumento.

2Encuesta mensual de expectativas del Banco de la Republica
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* Soya: US$409,6/ton (+4,7%): la soya cerrd al *  China busca controlar el exceso de oferta:
alza por el optimismo sobre un aumento de planea reducir el nUmero de hembras de
compras chinas a Estados Unidos, que segun las principales empresas vy las de tamano
el presidente Trump pasarian de 12 a 20 MT en medio, pasando de 40,3 milones de
esta campana, sumado al mal clima de cabezas (MCB) en septiembre de 2025 a

Argentina que afecta el potencial del cultivo 39 MCB en el 2026.

y recuperacion del precio de la harina ante

mayor demanda de molienda. *  Problemas sanitarios: la exfension de la
PPA en Vietham vy Filipinas dificultan la
COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS Q recuperacion de la produccion. Los brotes
Q""/ PRIMAS: origen Estados Unidos ({;;3 de PPA en Espana tienen como efecto el

incremento de medidas de bioseguridad,

Costa Afldntica  Costa Pacifica y presion ala industria.
$/ton 2’% $/ton }% + Tensiones comerciales crecientes: China

impone aranceles antidumping a la Union

Motz P20 | w20 || TOsAe | 7 e Europea, Japdn y  Filipinas,  siguen
Torta de soya 1455162 +37 1500916 = +3.7 R prohibiendo la carne de cerdo esparfiola
\ . . . por la PPA.
Fuente: Cdiculos érea econémica, Porkcolombia-FN
a*i IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:
enero — noviembre 2025 @ Chile Balance Comercial 20253
. , Torta de )
Variable Maiz Soya soya « Balance Comercial: superdvit comercial de
Ton $808037 560484  1'874.590 116,8 mil ’ronelod'os, 11,4% mayor ql p.rese.n,’rodo
Volumen en 2024 (104,8 mil toneladas). La disminucion en

V. I +150% 8% +23,4% . . . :
aranua B +358% S las importaciones de Brasil y Estados Unidos

Us$/ton 2289 4328 355,5 i
Costo CIF explican el resultado.

Us$/ton +3,9% 9,7% 21,9% . . ,

Ectados Importaciones: 125,7 mil toneladas, caida de
Origenes Unidos 100% 100% 95.0% 16,3%, 24,4 mil toneladas menos que en 2024. El

Bolivia 5,0% 91% de estas importaciones provienen de Brasil,
Fuente: Dian (114,5 mil toneladas). Le siguen Estados Unidos

que representa el 4% (5.236 toneladas) vy

3 Canadd con el 1,4% (1.728 toneladas).
CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO
*  Exportaciones: 242,6 mil toneladas, disminucién

del 8,0%, cerca de 12,5 mil toneladas menos
frente al 2024. Del volumen exportado, el 75,8%
corresponde a carne y el saldo a subproductos.

Informe mundial de la carne de
Rab Ob ank cerdo: Primer trimestre 2026.

En su mds reciente informe sectorial Rabobank «  Destinos: China lidera con el 41,6%, Corea del Sur

resalta laimporfancia de la mejora de la (14,8%), Japdn (14,5%) y Colombia con 7,2% con
productividad, la disminucion de las hembras en una variacién del 15,5%.

China, las tensiones comerciales y los problemas
con la PPA en Europa y Asia.

Puntos destacables de su informe:

3 Global Trade Atlas

B9 infoeconomica@porkcolombia.co
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Exportaciones de carne de cerdo y subproductos
Chile 2025

(toneladas y variacion anual)
WA voracian anual %

China 101.003

Corea
del Sur

Japén

Colombia IRPALEN {a155%)

Costa Rica

13.688 {A17.4%|

México

13.532 {Am,q%l

Ofros {vsox]

Fuente: Global Trade Atlas (GTA)

Japén Importaciones de carne de

P cerdo 20254
Volumen: 1,1 MT, caida de 3,7% respecto al 2024,
43 mil toneladas menos.

Origen: Canadd (27,8%), Estados Unidos (21,4%),
Espana (17,6%) vy registra un descenso del 2%,
Brasil (11,4%), y México (10,0%).

Importacion de Carne Japén 2025
(toneladas y variacion anual)

A 6,2% WA voriccion anval %

260.485

Canadd

v11,0%

201188 Y 24%

Estados
Unidos

165.255

Espaiia Brasil

A38,2%
¥16,3%
v18,9%
107.290

93.675 v33,0%

72266
38.331

México Dinamarca

Fuente: Agriculture and Livestock Industries Corporation (ALIC)

Exportaciones: a noviembre las exportaciones
suman 2,6 MT con caida de 2,8% equivalente a 76
mil foneladas menos frente al mismo periodo de
2024. El 81,5% corresponde a carne, el resto a
subproductos.

Destinos: México (41,8%), China (12,5%), Japdn
(10,7%), Corea del Sur (7,0%), Canadd (6,2%) y
Colombia (4,3%) con una variacion del 0,6%.

Estados
Unidos

Exportaciones enero -
noviembre 20255

4 Agriculture and Livestock Industries Corporation (ALIC)
5 USDA

Asociacidan

porkcolombia

FONDO NACIONAL DE LA PORDCULTURA

Exportaciones de carne de cerdo y subproductos de
Estados Unidos enero - noviembre 2025
(toneladas y variacion anual)

1.122.342
Mexico

\ 469.981
/ Oftros

(A70% )

(& 1%

N 114.990
/ Colombia 43%

(& 06% 17,5%

| 167.071 .
[' 4% anada  6,2%

7.0%
(wao% ) 187.623 s >

. ’ Corea del Sur

218.006 v 2]'7%\;

Fuente: USDA

e Precio
Canal americana Precio (uss$/ton)  Var (%)
. Bolsa (conTro’ro 1.9263 +O,'|
febrero) R
*  Planta 2.067.3 -0.5

Fuente: CBOT, USDA

La normalizacion gradual de la operaciéon de las
plantas que fue limitada la semana anterior por la
ola invernal lo que condujo a mayor oferta y el
informe del USDA sobre el inventario del ganado
vacuno, en donde indicé que inicid el 2026 en 86,2
millones de cabezas, 300 mil cabezas menos que el
ano anterior, fueron las principales condiciones del
mercado.

. 4 CONTEXTO INTERNACIONAL

OF S

El Brent acumul® una caida semanal importante,
por las expectativas del mercado de la reunién
entfre Irdn y Estados Unidos vy la recuperaciéon de la
produccién de Kazajistén que anticipa un exceso
de oferta. Adicionalmente, la no renovacion del
fratado New START entre Estados Unidos y Rusia
podria derivar en nuevas sanciones, generando
volatiidad de corto plazo y presiones adicionales
sobre el precio.

Petréleo (barril Brent)
USS 67,9/USD Var. seminal ¥ US$2,8
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