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n CONTEXTO NACIONAL

/’%r iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR IPC 2025: La carne de cerdo fue la camne de

:.IZII:I menor incremento en los precios al consumidor.

o Lainflacién anual del 2025 cerré en 5,10%, 10 puntos bdsicos (pb) menos que en el
2024, que fue de 5,20%, desaceleracién causada principalmente por los alimentos,
cuya inflacion anual se ubicé en 5,07%, -67 pb frente a noviembre.

o La division con mayor variacion anual fue restaurantes y hoteles (7,91%), seguida
de educacion (7,36%), salud (7,20%), y bebidas alcohdlicas y tabaco (6,37%).

e EIIPC mensual fue 0,27%, destacdndose: restaurantes y hoteles (1,24%), recreacion
y cultura (1,04%), salud (0,45%), transporte (0,41%). Alimentos y bebidas no
alcohdlicas registré una reduccion de 0,11%.

IPC: diciembre 2025

e Carne de cerdo: nuevamente fue la carne
con el menor aumento en los precios al
consumidor en el ano.

' Res 0.66 9.95 e Carne de res: Unica carne con alza en
& Pollo -0,19 2,78 diciembre y la de mayor incremento en el
=~ Pescado 019 394 ano, destacdndose en la canasta de
' : alimentos.

(s Cerdo -0,21 -2,77
e Pollo y pescado: contario a diciembres
O Huevo 097 251 anteriores, presentaron variacion mensual
Total Nacional 0,27 5,10 negativa, permitiéndoles a estos sectores

cerrar con un IPC similar al del 2024.

Fuente: Dane

/8 iNDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR - IPP 2025: descenso en los precios al
mﬁg productor a nivel nacional

Los precios al productor cerraron el 2025 con una variacion anual de -2,63%, menor en
9,84 puntos porcentuales respecto al 2024 (7,21%); principalmente por la caida en los
precios del sector minero (-19,91%) y el agropecuario (-1,69%).

IPP: diciembre 2025

o Carne de cerdo: igual que los precios al sensval R
consumidor, fue la de mds alto descenso.

o Res 1,27 9,34

e Carne de res: mayor variaciéon mensual y & Polio 0,18 113

anual. s Cerdo 048 -11,44

() Huevo -5,20 -9,88

e Alimento balanceado: después de seis
meses con variacion negativa, se registrd en ABA 0,04 1,55
diciembre alza, finalizando en 1,55%. Total Nacional -0,39 -2,63

Fuente: Dane
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Precio

cerdo en pie
$8.265kg

v0,7%

Precio
canal caliente

$11.013/kg
A0,5%

Precio
canal fria

$11.422 Kg
v1,0%

Precio canal
planta EE. UU.

2.064 USS/Ton
A1,4%

$3.700/ US$

2,4%
Enlo cormido del 2026, el peso
colombiano, con una
revaluacion cercana al 4%,
es la moneda de mejor
desempeno de América
Latina, llegando a un piso de
$3.610, el nivel mds bajo
desde junio 2021.

El menor valor de la divisa se

debe principalmente a la
fuerte emision de deuda
publica del Gobiemno, en
donde en la semana hizo
una colocacioén histérica de
5 mil millones de ddlares en

bonos globales vy la
expectativa de la
expedicion del decreto que
obliga a la repatriacion
forzada de los recursos
pensionales de los fondos
privados (AFP).
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Yo ENCUESTA DE SACRIFICIO DE GANADO (ESAG):
4 enero - noviembre 2025

Sacrificio enero - noviembre 2025

Sector Volumen (cb) Part%  Var (%)
Porcino* 5.878.625 65,3 53
Vacuno** 3.000.551 33,3 55
Bufalino y ofros 126.017 1,4 22,9
Total 9.005.193 100 5,6

*Asociacion Porkcolombia — FNP.
**Sacrificio para consumo interno.
Fuente: DANE - ESAG, Porkcolombia-FNP

Carne en canal enero - noviembre 2025

Sector Volumen (ton) Part%. Var (%)
Pollo 1.831.161 58,3 9.9
Res* 708.794 22,6 6,8
Cerdo*** 589.029 18,7 7.3
Bufalo y ofras 12.821 0,4 7.2
Total 3.141.806 100 8,7

* Oferta para consumo interno. No se tiene en cuenta exportacion **Asociaciéon
Porkcolombia — FNP.
Fuente: DANE - ESAG, Fenavi y Porkcolombia-FNP

* A noviembre de 2025, el sacrificio de ganado en el
pais registrod un aumento de 475.005 cabezas frente
al mismo periodo del ano anterior, en donde, el
ganado porcino participd con el 62% de las
cabezas adicionales y el 33% fueron de ganado
vacuno.

* La produccién de carne nacional en canal en el
periodo fue superior en 251.369 toneladas,
crecimiento anual del 8,6%, liderado porla carne de
pollo y se destaca la recuperaciéon de la oferta de
la carne de cerdo en el Ultimo trimestre con tasa
mayor a la de carne de res.

* Segun el Dane, del volumen beneficiado de
ganado porcino a noviembre, 67,1% fueron machos
y el 32,9% de hembras.

! WASDE-USDA

2186,5 bushels/ acre - 11,71 Tn/ha
3 https://gbm.com
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28 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

Mm@ Estimaciones de oferta y demanda’ :
enero 2026

* En el primer reporte del ano, el USDA ajustd en maiz
los datos de la campana anterior y actualizé los de
la actual, la cual se mantiene como récord por una
mayor la oferta calculada en 65,2 milones de
toneladas (MT) adicionales.

BALANCE MUNDIAL DE MAIZ: ENERO 2026
millones de toneladas (MT)

Enero

Variable LT Campana b
2024-2025 2025-2026 (%)
Produccién 1.230,9 1.296,0 53
Importaciones 186,1 190,2 272
Exportaciones 186,6 205,1 9,9
Inventarios finales 294,7 290,9 -1,3
Fuente: USDA

* Variacion campaia 2025/2026 respecto a campaia 2024/2025.

* El principal ajuste en la campana anterior se dio en
el menor consumo intemno forrajero de Estados
Unidos con efecto en los inventarios iniciales del
nuevo ciclo.

* Enlacampana en curso se aumenté la produccion
mundial esperada en 13 MT con relacion al reporte
de diciembre, alza que se realizd principalmente en
Estados Unidos y China.

» Estados Unidos: por un aumento del drea sembrada
y rendimientos récord?, la produccién pasé de 425,5
a 432,3 MT frente al informe de diciembre, pese a
que le mercado esperaba un descenso debido a
clima seco?®.

* China, incremento de 6,1 MT, Argentina (3 MT),
México (2,8 MT) y Ucrania (2,2 MT), compensaron los
descensos en Brasil de 5 MT y la Unién Europea de
2,8 MT.

B9 infoeconomica@porkcolombia.co
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Produccidn y exportaciones mundiales de maiz
campana 2025-2026

Produccion Exportaciones
MT Var* (%) MT  Var* (%)

Estados Unidos 432,3 14,3 81,3 12,0
China 301,2 2,1 0,0 0,0
Brasil 131,0 -3,7 43,0 4,9
Unidn Europea 56,8 -3,9 1,8 -34,8
Argentina 53,0 6.0 37,0 25,4
Oftros 321,7 29 42,0 3,1
Total 1.296,0 53 205,1 9.9
Fuente: USDA

* Variacion campana 2025/2026 respecto a campana 2024/2025.

Exportaciones: crecen 9,9%, lo que genera una
disminucion en los inventarios finales. La fuerte
demanda global impulsada por mayor oferta de los
principales  exportadores,  destacdndose el
crecimiento de Estados Unidos en 8,7 MTy Argentina
con 7,5 MT fras la disminucion de impuestos del
gobierno a las exportaciones de granos.

Importaciones: incrementos significativos para
China (6,2 MT) y la Unién Europea (1,2 MT). En el caso
de Colombia, se prevé una variacion de + 7,2%,
equivalente a 0,5 MT adicionales respecto a la
campana anterior.

BALANCE MUNDIAL DE SOYA ENERO 2026
millones de toneladas (MT)

Enero

Variable Campana Campafia Var*
2024-2025 2025-2026 (%)
Produccion 4272 425,7 0.3
Importaciones 179,4 186,0 37
Exportaciones 184,7 187.6 1,6
Inventarios finales 123,4 124,4 0.8
Fuente: USDA

* Variacion campana 2025/2026 respecto a campaia 2024/202.

La campana previa de soya no presentd ajustes
significativos como maiz, solo un leve incremento de
las importaciones y una caida en las exportaciones,
lo que derivé en mayores inventarios finales.

La campana actual serd 1,5 MT por debagjo de la
cosecharécord (2024-2025). Brasil continia como el
principal productor y exportador a nivel mundial,

porkcolombia
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con una participacion del 41,8% vy 60,8%,
respectivamente y en Estados Unidos se aumento la
produccidn, se reducen las exportaciones a un nivel
de ser las mds bajas desde la campana 2012-2013
con incremento en los inventarios finales.

El mayor nivel productivo por parte de Brasil impulsa
un incremento de la molienda mundial, que
alcanza las 366,2 MT, es decir, 7,7 MT mds en
comparacién con la campana anterior.

Exportaciones: aumento frente a la campana
previa por el solido desempeno productivo de
Sudameérica. Se espera que Brasil exporte 10,9 MT
adicionales, Paraguay (+1,2 MT) y Rusia (1 MT),
volumen que compensard la caida de Estados
Unidos estimada en 8,4 MT.

China se mantiene como el mayor importador
mundial, con una participacion del 60,2% y se
espera un incremento 4 MT para esta campana. Le
siguen la Unién Europea, con una participacién del
7.5% y disminucion de 0,7 MT.

Produccion y exportaciones mundiales de soya
campana 2025-2026
Exportaciones

Produccion
MT  Var*(%)  MI

Var* (%)

Brasil 178,0 38 114,0 10,5
Estados Unidos 116,0 -2,6 42,9 -16,3
Argenfina 48,5 -5,1 83 4.8

China 20,9 1.2 0,1 38,9
Paraguay 11,0 7.8 7.7 18,5
Oftros 51,3 -6,1 14,7 -7.7
Total 4257 03 187,7 1,6

Fuente: USDA
* Variacion campana 2025/2026 respecto a campaia 2024/2025.

®
/é Precios en Bolsa de Chicago:
=

Commodities Precio (uss/ton)  Var (%)
Maiiz (marzo 202¢) 167,2 -4,7
Frijol soyd (marzo 2026) 388,7 04
Torta de soyd (marzo202¢) 319,7 -4,5
Fuente: CME

B9 infoeconomica@porkcolombia.co
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* Maiz (a la baja): tendencia baijista en el maiz
causada por el Ultimo informe del USDA, en el que
se incrementa la oferta de granos tanto para
Estados Unidos como a nivel mundial, por encima
de lo esperado por el mercado, considerdndose
una campana récord con demanda moderada.

Soya (a la baja): ajuste al alza en los inventarios
finales por descenso de  exportaciones,
principalmente en Estados Unidos junto con mayor
oferta de Brasil y Estados Unidos, segun el Ulfimo
informe del USDA, generd presion a la baja en el
mercado de la soya, sin embargo; la estimacion de
mayor demanda de China, compras en la semana
de este pais, junto con clima seco en Brasil y
Argentina, fueron factores que limitaron la caida.

COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS
ool  PRIMAS: origen Estados Unidos
&

Costa Atlantica Costa Pacifica

Var Var

S/ton (%) S/ton (%)

Maiz 879.730 -5,3 1'023.770  -4,9
Torta de soya 1'387.832  -4,4 1'425.059  -4,3

Fuente: Cdliculos drea econémica, Porkcolombia-FNP

3 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO
C - Indicadores
i Espana .
\__/ enero - noviembre 2025°

Beneficio: 51,6 millones de cabezas (MCB), +4,3%,
2,1 MCB adicionales frente al mismo periodo del
2024.

Produccion: 4,8 MT, incremento anual del 6,2%
( +282 mil toneladas).

Peso promedio de canal: 93,6 kilos, siendo superior
al del 2024 que fue de 92 kilos.

Exportacionest: 2,6 MT, +1,9% anual. El 66,1%
corresponde a carne, embutidos y preparados y el
resto a subproductos.

Destinos: Union Europea (54,3%), China (16,3%),
Japodn (5,7%), Filipinas (5,6%) y Corea del Sur (4,1%).

4 Sistema de estadisticas agricolas de Brasil (Agrostat)
5 Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion (MAPA), datos provisionales.
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Exportaciones de carne

@ Brasil de cerdo y subproductos
> 20254

Volumen: 1,4 MT, cifra récord con un incremento
de 12,5%, cerca de 1,6 MT mds frente al 2024. Del
volumen importado, el 89,9% corresponde a carne
y el saldo a subproductos.

Destinos: Filipinas lidera con el 25,9% (aumento del
60,2% frente a 2024), siguen China con 10,8%
(caida del 34,0% respecto a 2024) y Chile (8,0%).

f@\ Estados Indicadores beneficio

n— Unidos Noviembre 2025

Beneficio: 10,3 millones de cabezas (MCB) se
beneficiaron en noviembre, -13,3% frente a
octubre y el acumulado del ano alcanza las 116,7
MCB, 2,2 MCB menos respecto al 2024 (-1,9%).

e Precio

Canal americana Precio (uss/ton)  Var (%)

Bolsa (contrato febrero) 1.947.8 +3,6

Planta 2.064,2 +1.4
Fuente: CBOT, USDA
La continuidad en el descenso de la oferta interna
de acuerdo con el informe de noviembre 2025 del
USDA vy la recuperacidon mensual de las
exportaciones que en octubre sumaron 264.658
toneladas, crecimiento intferanual del 5%, siendo el
mayor volumen exportado en el ano, fortalecieron
los precios de la canal americana en la semana.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

/\% Petréleo (barril Brent)

0 USS 64,2/USD Var. semanal AUSS1,0

Los precios del crudo estdn al alza por la tension
politica en Irdn la cual estd generando
incertidumbre y riesgo de interrupciones en el
estrecho de Ormuz, clave para el suministro mundiall
y la advertencia de Estados Unidos de aranceles del
25% a paises que comercialicen con Irdn.

6 Exportaciones enero a octubre. Agencia Estatal de Administracién Tributaria
(AEAT), datos redondeados.
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