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u CONTEXTO NACIONAL

IMPORTACIONES DE CARNE DE CERDO Y SUBPORDUCTOS: EN SEPTIEMBRE
CONTINUA EL DESCENSO EN EL INGRESO

i

¢El ingreso mensual de producto importado siguen a la baja.
eLos costos de importacion continan al alza respecto al promedio del ano anterior.
e Despojos, piel, grasas y tocino con mayor participacion en el volumen importado.

Importaciones promedio 2025 (ton)
Primer semestre vs tercer trimestre 2025

15.727

Por segundo mes consecutivo, se
desacelera el ingreso del volumen
importado de carne de cerdo y

13.314 subproductos.

13.272 toneladas de carne de cerdo y
subproductos  se  importaron  en
septiembre, - 9,2% respecto al mismo
mes del 2024 que corresponde a 1.350
toneladas por debajo y también es
inferior frente al promedio del primer
semestre en 2.455 toneladas (-15,6%).

Prom. Primer semestre 2025 Prom. Tercer trimestre 2025

Fuente: Dian

La estabilidad de los precios internos al consumidor (la carne de cerdo es la de menor
incremento a octubre), el crecimiento moderado de la produccién nacional y el
mayor costo de importacién, son los principales factores de mercado que condicionan
elingreso de producto importado.

En septiembre el costo CIF de la came de cerdo importada (valor en puerto) fue de
$15.348/kg y el promedio entre enero a septiembre del 2025 es de $16.152/kg,
$1.378/kg mas alto que en el 2024 (+9,3%).

El mayor costo de importacion se presenta principalmente por los precios histéricos de
la canal en planta y al consumidor en Estados Unidos, causados por menor oferta (-
2,3% con corte agosto), mayor consumo por dinamismo en su economia (el PIB crecio
en el 2 trimestre 3,8%) y la reduccién de la oferta de carne de res con efecto en
incremento en sus precios (+12,9%).

Los subproductos como tocino, piel y grasa y despojos, visceras ganan 2,2 puntos
porcentuales (pp) de participacion en el total de importaciones y su volumen es
superior en 13,7% frente al mismo periodo del ano anterior.

El origen de las importaciones lo lidera Estados Unidos con el 70,3% del mercado, le
siguen Canada (13,6%), Chile (11,9%) y la Union Europea (4,2%).

134.305 toneladas es el volumen acumulado a septiembre 2025, crecimiento del 16,3%.
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Precio
cerdo en pie

$8.127/kg
-0,0%

Precio
canal caliente

$10.798/kg
A0,2%

Precio
canal fria

$11.189 Kg
¥0,1%

Precio canal
planta EE. UU.

2.060 USS/Ton
v3,9%

$3.809 / USS
1,2%

La tasa de cambio volvio a
superar los $3.800/US$ tras
dos semanas por debajo. El
dolar se fortalecid (1,3%
frente a las monedas
latinoamericanas) por las
senales de solidez de la
economia norteamericana,
impulsada por la creacion
de 119 mil ndéminas
agricolas, superando las
expectativas del mercado
(50 mil), lo cual podria llevar
a que la Reserva Federal
mantenga estable la tasa
de interés en diciembre.

A nivel local, la economia
colombiana continua con
una senda de crecimiento
favorable crecid 3,6% en el
tercer trimestre, y 4,03% en
septiembre segun el ISE.
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® PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) tercer a CONTEXTO MATERIAS PRIMAS
ﬁl] trimestre 2025: sigue creciendo la © : :
= economia colombiana. @ . Estimaciones de oferta y demanda’ :
. noviembre 2025

o 3,6% fue el crecimiento anual del PIB en
Colombia en el tercer trimestre y enlo corrido del BALANCE MUNDIAL DE MAIZ: NOVIEMBRE 2025
afio es del 2,8%. millones de toneladas (MT)

o Por sectores, 10 de las 12 actividades - S
econdmicas presentaron variacién  positiva, Variable Campanas Variacion
siendo la administracion publica la que liderd la 2024-2025 2025-2026 Vol. MT (%)
expansion en el p,eriodo, al crecer 8%, seguido Produccion 1.230,7 1.286,2 555 45
de CICTIV.IdCIdeS' OFTI.STICCIS (5,7%).y.el segmenTQ de Importaciones 183,8 1911 73 40
comercio, alojamiento y servicios de comlglf:l, Exportaciones 188.5 2035 150 7.9
aumento de 5,6% del PIB. Minas y construccion nventarios fingles 2917 281 3 103 35
registraron  caida  del 57% 'y 1,5%, . . . .
respectivamente. Fuente: USDA

« Desde el enfoque del gasto, la recuperacion de La campana 2025-2026 de maiz se posiciona como
la economia colombiana sigue siendo liderada la de mayor volumen de la historia, USDA prevé un
por el consumo (+5,7%) y no por la inversion aumento del 4,5% (+55,5 MT) frente a la anterior.
(+2,2%). En el periodo, el mayor gasto fue el Estados Unidos concentra el 85,2% del volumen
publico el crece en 14,2% y el de hogares un adicional, seguido de Ucrania (9,4%) y Argentina
4,2%. (5.4%).

* 24% fue el crecimiento del sector agropecuario, Las exportaciones crecen un 7,9%, Estados Unidos
7.9% el de ganaderia'y por subsectores, pollo fue lidera el volumen adicional con el 41,6%, le siguen
el de mayor incremento con 9,3% . El del sector Argentina (33,4%), Ucrania (29,9%) y Brasil (13,4%).

porcino fue del 7,4%, igual que huevo. .
Importaciones: el USDA proyecta un aumento de

Dindmica de produccion del sector agropecuario en 7.3 MT (+4%) frente a la campafia anterior, mayores
el Il trimestre 2025 (tasa de crecimiento anval %) compras de China que aporta el 84,8% del volumen
Pesca y acuicultura 164 adicional seguido de la Unién Europea (31,6%)
Paima 151 Vietnam (11%) y Colombia (8,2%).
Café 144
Cacao en grano 138 Produccion mundial de maiz campaia 2025-2024 (MT)
Silvicultura y extraccién de madera 9.4
Aves de corral 9.3 Campa nas Variacion Part.
Leche sin elaborar 78 Var 2025
Huevo 74 24-25 25-26 Ton. %) (%)
Ganado porcino J— 4 Estados Unidos 3783 4255 473 125 331
Ganodo bovino 4 China 2949 2950 01 00 229
Otras frutas 33 X
Cafia de azicar 22 Brasil 1360 1310  -50 -37 102
Leguminosas frescas o secas 15 Unidn Europea 59,0 55,8 33  -55 4,3
Flores 11 Argentina 50,0 53,0 30 60 4,1
Cafia panelera 220 Otros 3625 3790 164 45 295
Frotas ciicas 4. Total 12307 12862 555 45 100
Arroz -21,7 I
Fuente: DANE Fuente: USDA

! World Markets and Trade-USDA
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¢ Estados Unidos: una mayor drea cosechada (+2,8
millones de hectdreas) y mejora en rendimientos
que pasan de 11,25 a 11,67 toneladas por
hectdrea permiten alcanzar mayor produccion.

e Brasil: disminucion de 5 MT, se posiciona como la
tercera campana de mayor volumen.

e Union Europea: segundo afo consecutivo con
descenso en su produccion, se convierte en su
segunda peor campana.

Exportaciones mundiales de maiz
campana 2025-2026 (MT)

n Campafias  Variacién  Part.
Var 2025

24-25 25-26 Ton.

5 25-26 Ton (%) (%)

Estados Unidos = 71,9 78,1 6,2 8.7 38,4

Brasil 41,0 430 20 49 21,1
Argentina 320 370 50 156 182
Ucrania 200 245 45 224 120
Paraguay 3,5 29 06 -171 14
Ofros 236 209 27 -11,6 103
Total 1885 2035 150 7.9 100

Fuente: USDA

e Estados Unidos: la demanda internacional del
grano estadounidense toma fuerza, el USDA
prevé un incremento de 6,2 MT en las ventas, las
de mayor volumen en su historia.

e Brasil: alcanza su tercer mayor volumen, se
mantiene como el segundo proveedor mundial.

e Argentina: USDA prevé que alcanzard su fercera
mejor campana con un volumen que no se veia
desde la campana 2020/2021.

e Ucrania: luego de una fuerte caida en la
campana antferior, recupera la senda de
crecimiento presentada entre el 2021 y el 2024.

Importaciones mundiales de maiz
campana 2025-2026 (MT)

) Campanas  Variacion  Part.

Maiz vor 2025
24-25 25-26 Ton. (%) (%)

México 255 258 03 1,2 135
Unidn Europea 18,7 21,0 23 123 110
Japdn 155 155 00 03 81
Vietnam 120 128 0.8 6.7 6.7
Corea del Sur 114 11,5 01 0,5 6.0
Oftros 1122 1160 38 34 607
Total 1838 1911 73 40 100

Fuente: USDA
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¢ China: retoma niveles de compras que no se
veian desde la campana 2019/2020, concentra
el 84,8% del volumen mundial adicional.

¢ Union Europea: no se veian compras por encima
de las 20 MT desde la campana 2022/2023,
ocupa el segundo lugar en participacion en el
volumen adicional.

e Viethnam: participa con el 11% del volumen
adicional de compras y la campana 2025/2026
se convierte en su segunda campana con
mayor volumen.

¢ Colombia: la presente campana se posiciona
como la de mayores compras del pais y lo ubica
en la primera posicibn como comprador de
maiz en Suramérica.

BALANCE MUNDIAL DE SOYA: NOVIEMBRE 2025
millones de toneladas (MT)

Campanas Variacion
Variable 22%2245 22%22!2 Volumen (%)
Produccién 4271 421,7 -5,4 -1,3
Importaciones 1791 186,4 7.3 4,1
Exportaciones 185,0 188,0 3.0 1,6
Inventarios finales 123,3 122,0 -1,3 -1,1

Fuente: USDA

El USDA reveld un descenso en sus proyecciones de
produccion  para  la  campana  2025/2026,
principalmente debido a las reducciones en
Estados Unidos, Argentina, India, Uruguay y Ucrania.
Lo anterior posiciona a esta campana como la
segunda mas alta de la historia solo por detrds de la
campana 2024/2025.

En cuanto alas exportaciones se prevé un aumento
del 1,6% y posiciona ala campana 2025/2026 como
la de mayor volumen de ventas, Brasil y Estados
Unidos concentran el 83,5% del mercado mundial.

Debido al optimismo del mercado y del USDA en los
acuerdos alcanzados entre Estados Unidos y China
se prevé un escenario alcista en las importaciones.
China concentra el 60,1% de las compras mundiales
de soya, el incremento de sus compras y las de
Argentina, Bangladés y Pakistdn dinamizardn el
mercado global.
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Produccion mundial de soya
campana 2025-2026 (MT)

Campafas  Variacién  Part.
oya Var 2025
24-25 25-26 Ton. (%) (%)

Brasil 171,5 1750 3,5 20 41,5
Estados Unidos 1190 1158 -33 -28 274
Argentina 51,1 485 26 51 11,5
China 20,7 210 04 1,7 50

India 126 100 -26 -205 24

Otros 648 61,5 -33 -5]1 14,6
Total 4271 4217 -54 -13 100
Fuente: USDA

e Brasil: la campana actual serd la de mayor
volumen en el principal jugador del mercado.

e Estados Unidos: la produccion retrocede en 2,8%
(-3,3 MT) debido principalmente a la disminucién
en el drea sembrada (-2,4 millones de hectdreas).

e China: la proyeccion del USDA prevé la
campana como la de mayor volumen del pais.

Exportaciones mundiales de soya
campana 2025-2026 (MT)

Campanas Variacion Part.

Soya Var 2025
24-25 25-26 Ton. (%) (%)

Brasil 1031 1125 94 2.1 59,8
Estados Unidos 51,0 445 -5 -128 237
Argentina 7.9 83 0,4 4,9 4,4
Paraguay 6.8 7.7 09 13,2 4,1
Canadd 5.4 51 03 -64 2,7
Otros 162 150 -1,2 -7 8.0
Total 1850 1880 30 1.6 100

Fuente: USDA

¢ Brasil: la campana 2025 - 2026 se posiciona como
la de mayor volumen de ventas de su historia.

e Estados Unidos: regisfro mds bajo en
exportaciones en las Ultimas 10 campanas.

¢ Argentina cuarta campana consecutiva con
variacion positiva, lejos de las ventas vistas en
campanas coémo la del 2019 - 2020.
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Importaciones mundiales de soya
campana 2025-2026 (MT)

Campanas Variacion Part.

Soya 2025

y 24-25 25-26 Ton. }’;; )
China 1080 1120 40 3,7 60,1
Unidon Europea 14,6 143 03 -21 7.7
México 6,4 6,7 0,3 4,7 3,6
Argentina 6,3 7.7 1.4 218 4,1
Egipto 45 47 02 44 25
Oftros 222 238 1,6 7,1 12,8
Total 1791 1864 7.3 4,1 100

Fuente: USDA

e China: con la expectativa de compras a Estados
Unidos el USDA manfuvo sus proyecciones sobre
las compras chinas, la campana 2025 - 2026 se
posiciona como la de mayor volumen de
importaciones y participa con el 55% del volumen
mundial adicional.

e Argentina: la presente campana se convertird en
la tercera de mayor volumen de compras.

(%é Precios en Bolsa de Chicago
=

Commodities Precio (uss/ton)  Var (%)
Maiiz (diciembre 2025 167,5 -1,1
Frijol soya (enero 202¢) 413,6 +0,1
Torta de soya (diciembre 2025) 347,7 2,2
Fuente: CME

Maiz (a la baja): persiste el sentimiento bajista tras el
reporte del USDA, que confimd una cosecha
récord. A esto se suma el aumento del prondstico
de oferta global para 2025-2026 por parte del
Consejo Internacional de Cereales, que proyecta
los inventarios md&s altos en cuatfro anos. Ademds, la
escasa informacion  sobre  exportaciones
estadounidenses y la apreciaciéon del délar anadié
presion al precio.

Soya (al alza): China comprd 792 mil toneladas, su
mayor adquisicion diaria en dos anos, lo que
reavivo el optimismo sobre el cumplimiento de las
grandes compras previstas antes de finalizar el ano.
Ademds, la reduccion de 1,3 millones de toneladas
en la produccién mundial reportada por el USDA
aportd un impulso adicional al precio.
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@ COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS
Qu”/ PRIMAS: origen Estados Unidos
Costa Atlantica
$/ton Var $/ton Var

m (%) (%)

Maiz 893.104  -3,6 978.554  -3,2
Tortadesoya  1'521.560 -2,9 1'549.769  -2,9

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

Costa Pacifica

i*i IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS:
enero - septiembre 2025

. , Torta de
Volumen Ton 5'364.105 464839 1'492.442
Var anual +12,4% +33,7% +27,3%
UsS$/ton 2293 4308 357.3
Costo CIF
Us$/ton +4,3% -11,9% -22,9%
Estados
On’genes Unidos 100% 100% 95.8%
Bolivia 0% 0% 4,2%

Fuente: Dian

&) CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

Importaciones
enero-octubre 20252

China

¢ Volumen: 1,85 MT, registrando un descenso del -
2,1%, lo que corresponde a cerca de 40 mil
toneladas menos respecto al mismo periodo en
2024,

¢ Del volumen importado, el 46% corresponde a
carne y el 54% a despojos y grasas.

@ Dinamarca

e Volumen: 1,2 MT exportadas, lo que representa
un descenso anual del -0,9%, alrededor de 11
mil foneladas menos.

Exportaciones
enero-agosto 20253

e Destinos: el principal destino es Alemania
(25,2%), le siguen Polonia (23,1%), China (10,7%),
ltalia (7,1%), y Reino Unido (6,4%).

2 Aduanas de China

porkcolombia
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Principales destinos (toneladas y variacién anual)

WA voriccisnonusl 3

Alemania 302.508
Polonic 278.114
8
T china 128.485
©
=
° Halia

Reino
Unido

Otros 329.139
Fuente: Consejo Danés de Agricultura y Alimentos (Landbrug & Fadevarer, LF)
e Estados Precio
—F Unidos

Canal americana  Precio (US$/ton) Var (%)

Bolsa (contrato diciembre) 1.720,2 -0,2
Planta 2.059,8 -3,9
Fuente: CBO, USDA

La publicacion retrasada de las exportaciones de
carne de cerdo estadounidense en agosto mostrd
una disminucion anual con 236.311 fon, un 1%
menos frente al mismo periodo del ano anterior. Por
su parte, la eliminacion de los aranceles a la carne
de res motivo la venta de ganado bovino ante el
inminente aumento de oferta extranjera.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

© Petréleo (barril Brent)
USS 62,5/USD Var. semanal YUSS1,8

La Casa Blanca presenté a Rusia y Ucrania un
acuerdo de paz con 28 puntos, lo que ha generado
presiones sobre el mercado por un posible aumento
de la oferta mundial de crudo y la pérdida de la
prima que agrega el conflicto al precio del crudo.
Ademds, en la semana entrd en vigor las sanciones
a las petroleras rusas Rosneft y Lukoil, causando
incertidumbre sobre el suministro.

3 Consejo Danés de Agricultura y Alimentos (Landbrug & Fedevarer, LF)

B9 infoeconomica@porkcolombia.co



