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Desempleo: septiembre 2025

i
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El desempleo en Colombia continua en descenso y en septiembre,
se ubicd la tasa en 8,2%, casi un punto por debajo frente al 9,1%
alcanzado 12 meses atrds. Ademds, hubo una reduccion frente al
8,6% que se reportd en agosto de 2025.

En el mes se registraron 23,9 millones de personas ocupadas y 2,1
millones es la poblacion desocupada, siendo la cifra mds baja
desde noviembre de 2024 cuando fueron 2,1 millones.

Se crearon 714 mil empleos, liderados por la industria manufacturera
con 244 mil, seguido de administracion publica con 188 mil,
alojomiento y servicios de comida con 168 mil y el sector
agropecuario 122 mil empleos.

De la poblaciéon ocupada, el 16,9% se encuentra en el sector de
comercio y reparacion de vehiculos, 14,1% en el agropecuario,
12,5% en administracién publicay 11,2% la industria manufacturera.

La informalidad, sigue mostrando también tendencia a la bagja y
pasé de 55,7% en agosto de este ano a 54,5% en septiembre. La tasa
de desempleo de septiembre 2025 no se presentaba para este mes
desde el 2001.

Fuente: Dane

T ? y TASA DE INTERES BANCO DE LA REPUBLICA': noviembre 2025

El Banco de la Republica, mantuvo inalterada su tasa de politica
monetaria en 9,25%. Principalmente por el aumento de la inflacion por
tercer mes consecutivo y la expectativa que siga en esta tendencia.
“Los futuros movimientos de la tasa de interés responderdn a la
evolucion de lainflacion y sus expectativas, la dindmica de la actividad
econdmica, y el balance de riesgos internos y externos”, explicéd el
gerente Leonardo Villar.

1 Tasa de interés minima que cobra el Banco de la Republica a los bancos por los préstamos de a corto
plazo, y sive como referente para otras tasas financieras.
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Precio
canal caliente

$11.160/kg
A1,3%

Precio
canal fria
$11.479 Kg

A1,0%

Precio canal
planta EE. UU.

2.248 US$/Ton
¥0,7%

$3.860/ US$
-0,0%
El délar se mantuvo en la
semana estable ante la
continuidad  del  cierre
administrativo  federal en
Estados Unidos que no
permite al mercado tomar
decisiones sobre indicadores
econdémicos, la decision de
la Reserva Federal de reducir

en 25 punfos bdsicos la tasa
de inferés, y la expectativa
de ofro posible recorte en
diciembre y el anuncio de la
frequa en entre China vy
Estados Unidos.

Segun Bloomberg, el peso
colombiano fue la tercera
moneda  lafinoamericana
mds apreciada en octubre
con +1,71%, después del sol
peruano con 3,09% vy el peso
chileno aue fue del 2,14%
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La Superintendencia Financiera de Colombia
aumentd la tasa de usura en 0,63 puntos bdsicos
frente a la de octubre (24,36%).
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En septiembre, el gasto de los hogares desde la
medicién de Gastometria de RADDAR, fue de
$95,9 billones, crecimiento anual en términos
corrientes del 10% y reales del 4,5%.

Raddar: gasto de los hogares en septiembre
2025.

El aumento del uso de los créditos de consumo
que es del 28% se considera el principal
acelerador del gasto junto con el buen
comportamiento del mercado laboral, mejora
en la confianza del consumidor y el flujo
constante de remesas.

Rubros como tursmo y hoteleria vy
enfretenimiento  lideraron el crecimiento,
mientras que moda continud rezagada.

El gasto se podria moderar por presiones

inflacionarias y la revaluacion que afecta el
valor a recibir por remesas.

: CONTEXTO MATERIAS PRIMAS
®
7%

Precios en Bolsa de Chicago:2025

Commodities Precio (US$/ton) Var (%)
Maiz (giciembre] 169,7 +1,8
Frijol soyd (noviembre) 404,2 +5,6
Torta de soya (diciembre) 354,3 19,3

Fuente: CME

2Tasa méxima que su entidad financiera puede cobrar por un crédito de consumo
(tarjeta de crédito)
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Los precios del maiz y la soya cerraron la semana al
alza impulsados por el optimismo del mercado fras los
avances en las negociaciones de Estados Unidos con
China, Japény Corea del Sur. Otros factores fueron:

Maiz (al alza): aumento de las compras técnicas de
los fondos de inversion ante la expectativa de mayor
demanda de exportacion del grano americano,
junto con descenso en las ventas de Ucrania y alza
de los precios del trigo.

Soya (al alza): el registro de las primeras compras de
China en la actual campana y la pausa a la guerra
comercial entre China y Estados Unidos, generd
confianza en la apertura de China a la soya de
Estados Unidos y que el precio cerrard en el valor mas
alto en los Ultimos quince meses.

Se publicé que China se comprometié a comprar 12
millones de foneladas (MT) de soya en la presente
campana y 25 MT/ano, en los proximos tres anos,
volumen inferior al promedio histérico (30 MT/ano). El
cumplimiento o no de estos compromisos
determinard el precio de la soya americana.

@ COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS

Q""j PRIMAS: origen Estados Unidos
Costa Atldntica Costa Pacifica

Puerto

Var Var
$/ton (%) S/ton (%)
Maiz 925.078  +0,7 1'013.478 +0,6
Torta de soya 1'478.422 +6,7 1'507.604 +6,6

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

£ CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

o Espana
N/

Indicadores
enero - septiembre 20253

o Beneficio: 39,5 millones de cabezas (MCB),
+4,7%, 1,8 MCB adicionales frente al mismo
periodo del 2024.

3 Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion (MAPA), datos provisionales.
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¢ Produccion: 3,8 MT, incremento anual del 6,6% (241
mil foneladas).

¢ Peso promedio de canal: 93,8 kilos, superior al del
2024 que fue de 92,2 kilos.

e Exportaciones* 2,08 MT, +2,3% anual. El 66%
corresponde a carne, embutidos y preparados y el
resto a transformados.

e Destinos: El 52,6% a la Unién Europea, China (17,4%),
Japodn (5,9%), Filipinas (5,7%) y Corea del Sur (4,3%).

Informe mundial de la carne de
cerdo: 4 trimestre 2025.

Rabobank

Rabobank en su Ultimo informe sectorial indica “El
sector adopta un enfoque prudente respecto al
crecimiento, con un renovado énfasis en a
productividad “, destacando el crecimiento limitado
de hembras, tensiones comerciales y problemas
sanitarios persistentes.

Puntos destacables de su informe:

== La mayor atencién estd en la mejora de la
productividad y el cuidado de la sanidad que
produjo pérdidas y afectd el comercio.

- Laincertidumbre por tensiones comerciales estd
limitando el crecimiento. El censo de hembras
caerd -1% en 2026, por la reduccion de hembras
en China (-1 millén) que no se compensan con
el aumento en Brasil.

—= Comercio global crecié hasta junio en 3% vy
estima que cerrard en niveles similares, en
donde Brasil serd uno de los grandes ganadores
al ampliar su cuota de 12% al 15% a nivel
mundial.

—= Laescasez global de carne de res y pollo seguird
respaldando la demanda de cerdo en 2026.

@ Canada

e Volumen: 1,01 MT con un aumento del 5,8%
interanual, 55.630 toneladas adicionales.

Exportaciones enero -
agosto 20255

4 Exportaciones enero a agosto. Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT),
datos redondeados.
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e Destinos: principal es Estados Unidos con
(23,9%), seguido de: Japdn (22,9%). México
(13.8%), China (129%) y Corea del Sur
(7,0%). Japon y Corea del Sur crecen, 24,5% y
25,3%, respectivamente y Estados Unidos cae en
11,4%. Colombia continla siendo el octavo
destino, crecimiento de +14,7%

S

Estados Unidos

¢ Precio
Canal americana Precio (uss/ton)  Var (%)
Bpl;a (contrato 1.793,5 07
diciembre)
Planta 2.247,6 -0,7

Fuente: CBOT, USDA

Los precios de la came de cerdo cayeron en la
semana por época de menor consumo estacional y
descenso de los precios de la carne de res que
reaccionaron ante posible reduccion del arancel ala
carne de res de Brasi que es del 76,4% como
resultado de la reunidn entre Trump y Lula sumado @
las importaciones de carne de res argentina.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

®_H

Los precios del crudo cieman a la bagja,
principalmente por el aumento de la produccidon de
diciembre de 137.000 barriles/dia, acordado por la
Opept, el fortalecimiento del ddlar y datos débiles de
la economia de China que en el tercer trimestre
crecid 4,8% anual por debagjo de 54% y 52% del
primer y segundo frimestre.

Petréleo (barril Brent)
USS 65,1/USD Var. semanal = USS0,8

Tasa de politica monetaria en Estados Unidos

La Reserva Federal realizd el segundo recorte
consecutivo de 25 puntos bdsicos, ubicando la tasa
de interés en el rango entre 3,75% y 4,00%.

5 Statistics Canada.
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