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La inflacion anualizada a septiembre sigue al alza, pasé de 5,10% en agosto a
5,18% (dato mas alto desde febrero), manteniéndose en la media del 5%,
presentando alertas de riesgo inflacionario y se aleja de la meta de la Junta
Directiva del Banco de la Republica que es del 3%. Por lo anterior, no se tiene
expectativa en el mercado, de que se dé un ajuste a la baja en la tasa de
interés por parte de la autoridad monetaria en lo que resta del ano.

El repunte sigue siendo liderado por el gasto en restaurantes y hoteles (7,47%)
la division con mayor variacion y contribucion anual, seguida de educacién
(7,29%), bebidas alcohdlicas y tabaco (6,38%) v, por Ultimo, alimentos y bebidas
no alcohdlicas (6,21%), grupos con variaciones por encima de la media
nacional (5,18%).

En lo corido del ano, se destacan: arriendo (4,17%), comidas en
establecimientos (6,07%), transporte urbano (8,95%), frutas frescas (19,6%) y
carne de res y derivados (6,71%).

El IPC mensual fue 0,32% vy las divisiones de mds alto incremento fueron:
informacion y comunicacion (1,43%), educacion (1,39%), bebidas alcohdlicas y
tabaco (1,07%), salud (0,60%) y restaurantes y hoteles (0,20%).

e Carne de cerdo: se mantiene como la proteina animal con el
menor aumento en los precios al consumidor en el 2025 (-1,96%) vy
la carne con menor variacion anual. Estabilidad a favor de la
comercializacion frente a las otras carnes.
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IPC: septiembre 2025

Ano
conido  Anual « Carne de res: continla creciendo y
se destacé como uno de los
Res 0,63 6,71 6,87 . . .
alimentos de mas alto incremento en
Pescado 0,10 4,04 4,99 el periodo.
¢ Carne de pollo: retorna a la baja en
pollo -008 230 3.31 el mes con un ajuste minimo.
Cerdo 0,67 196 202 ¢ Huevo: es la segunda proteina animal
con menor aumento en sus precios
Huevo -092 099 - 0,80 en lo corido del ano, siendo la
primera, la carne de cerdo.
Nacional 0,32 4,56 518
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Precio
cerdo en pie

$8.120/kg
v0,9%

Precio
canal caliente

$10.892/kg
v1.1%

Precio
canal fria

$11.237 Kg
¥0,9%

Precio canal
planta EE. UU.

2.302 US$/Ton
v3,6%

TRM

$3.913/ USS
1.0%

La tasa de cambio cemrd al
alza y retorné a niveles de los
$3.900/USD.

Elimpacto de la falta de cifras
de mercado tras el cierre del
gobierno  americano y el
nuevo enfrentamiento entre
Estados Unidos y China por
nuevos aranceles derivo el
fortalecimiento de los bonos
del Tesoro (la inversion mds
segura del mercado) y mayor
inversion en activos refugio
como el ddlar, oro y bitcoin.

En el dmbito nacional, la
aceleracion de la inflacion
que completd tres meses al
alza y es el dato mds alto
desde febrero (5,18%), generd
riesgo inflacionario.
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Entre enero a septiembre del 2025, el precio
promedio de la canasta de cortes nacionales se
aumentd  $400/kilo; destacdndose chuletaq,
tocino y costilla por sus altos incrementos que
fueron de $2.165, $1.052 y $856 por kilo,
respectivamente, mientras que pierna fue el de
mayor variacion negativa ($579/kilo).

(8 INDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR - IPP: *
@ﬁg septiembre 2025

* Carne de cerdo: al igual que los precios al
consumidor, los del productor también caen
en el periodo, resultado de la creciente
integracion de la porcicultura.

* Carne de res: luego de 10 meses en alza, en
septiembre su comportamiento fue negativo.
Es la proteina con mayor incremento anual.

Precios cortes nacional' e importado? septiembre 2025

« Came de pollo: lider6 la variacién mensual Nacional Importado
confrario al comportamiento de los precios al OL N Precio$  Var%  Precio$  Var%
consumidor. kg mensual kg mensual

Lomo $24.510 v 0.3% $23.725 A 18%

o Allmenip balanceado: su precio sigue @ baja Pierna $21.671 Y 16% $24.692 v 1.4%

favoreciendo el sector de proteina animall.
Chuleta $22.535 v07% $18.122 A%
IPP: septiembre 2025 Solomito $23.975 A Q4% $22.740 v 0,5%
m Mensual Anf’ Anual Tocino $25.422  v07%  $23321 v08%
corido Cosiila*  $23606 V05%  $21.381  A09%
& Pollo 1.68 -2,35 -0.95 Brazo $19.635  ¥0.7% n/a n/a
@ Huevo - 0,56 - 0,60 -1,03 Promedio  $23.051 ¥0,5% $22.307 A01%
W;m/s Res -0,68 6,45 791 Canasta nacional ¥ $127/kilo  Canasta importada A $23/kilo
K;R} Cerdo - 0,91 -8,74 - 3,39 *No incluye los precios de costilla St. Louis ni ahumada.
__ Fuente: Porkcolombia-FNP.
ABA 0,50 1.85 2.73 ¢ Los altos precios internacionales de la carne de
Total Nacional 0,51 0,02 3,63 cerdo se reflejan en aumento sostenido en los
precios al consumidor de cortes importados.
Fuente: Dane
e En septiembre, el incremento de los cortes
PRECIOS CORTES NACIONALES E congelados importados al consumidor fue de
D@ IMPORTADOS AL CONSUMIDOR: $23/kilo y el acumulado del ano es de $2.000, lo
septiembre 2025 que representa una variacion del 9,9%. Los cortes

con mayor variacion fueron: pierna ($4.062), lomo

o Desde abril, los precios de cortes nacionales al ($2.085) y tocino ($2.081).

consumidor registran caida continua y en
septiembre en promedio fue de $127/kilo,
descenso inferior a la media del periodo de abril-
septiembre que es de $252/kilo.

Pierna, tocino y chuleta fueron los cortes con
mayor descenso en el mes, siendo de $346, $192
y $164 por kilo, respectivamente. Solomito Unico
corte con aumento y fue de $145.

1 Cortes frescos y refrigerados.

Para tener en cuenta: los precios de los cortes
importados (congelado, porlo que hay que tener
en cuenta el costo de la merma) su aumento
promedio se totaliza en $2.005/kilo, superior al de
la canasta nacional (refrigerado), que fue de
$398/kilo.

2 producto congelado.
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2 CONTEXTO MATERIAS PRIMAS &8 CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

ARANCEL SEGUNDA QUINCENA DE OCTUBRE
2025: Resolucion 2531 del 2025 CAN

or

e Precio CIF: US$ 227/ton, arancel del 29%.

®
7%

Precios en Bolsa de Chicago:

Commodities Precio (US$/ton) Var (%)
Maiz (diciembre) 162,8 -1.3
Frijol soya (noviembre) 370,0 2,2
Torta de soya (octubre) 296,5 -0,6

Fuente: CBOT

Por el cierre del gobierno de Estados Unidos, el USDA
no publicd el viernes su reporte mensual de
estimaciones de oferta y demanda para octubre
2025, lo que generd incertidumbre y fue uno de los
factores que presiond a la baja el precio de los
principales commodities. Ofras condiciones fueron:

Maiz (a la baja): caida del precio del petréleo por
guerra enfre China y Estados Unidos y la devaluacion
del real brasileno.

Soya (ala baja): elnuevo enfrentamiento entre China
y Estados Unidos lo que alejo las expectativas de
compras de soya americana por parte del pais
asidtico.

COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS
PRIMAS: origen Estados Unidos

Costa Atldntica Costa Pacifica

S/ton 2%’ S/ton 2’7?)'
Maiz 910.341 -0,5 996.560 0,5
Torta de soya 1'289.884 -0,6 1'316.508 -0,6

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

3 Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién (MAPA), datos provisionales.

4 Hog futures fal as China glut pressures prices - CME.
https://www.thepigsite.com/news/2025/10/feeder-cattle-hit-record-highs-on-tight-us-
supply-cme-2

[ - Indicadores enero - agosto
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¢ Beneficio: 36,6 milones de cabezas (MCB),
+4,3%, se beneficiaron en el periodo, 1,5 MCB
adicionales en comparacioén al mismo periodo
del ano anterior.

e Produccion: 3 millones de toneladas (MT),
incremento anual del 6,3%, que corresponde a
204 mil foneladas.

¢ Peso promedio de canal: 94,3 kilos, superior al del
2024 que fue de 92,5 kilos.

&) Estados Precio
— Unidos

Canal americana Precio (uss/ton)  Var (%)
Bolsa (contrato octubre) 2.138,5 -2
Planta 2.302,1 -3,6

Fuente: CBOT, USDA

La falta de informacién del mercado, la cercania de
la finalizacion del periodo de las parriladas en Estados
Unidos y la reduccién del precio del cerdo en China
debido a un exceso de produccion4, marcaron el
comportamiento del precio en la semana.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL
/\g

Petréleo (barril Brent)
: USS 62,7/USD Var. semanal YUSS$1,8

El avance del acuerdo de paz para poner fin a la
guerra entre Israel y Hamds tiene como efecto en el
mercado un menor riesgo en el suministro y mejora el
comercio al bajar el temor del paso por el Canal de
Suez y mar Rojo. La nueva etapa de la guerra entre
China y Estados Unidos impacta negativamente la
demanda de crudo.
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