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(%\ iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR IPC: mayo 2025
Precio __B%
el sallErE B e Lainflacion anualizada por segunda vez en el ano se desacelera y pasa de 5,16%
en abril a 5,05% en mayo, cifra inferior a la registrada en el mismo mes del 2024 que
Ll fue de 7,15%
v1,0% B
e Lainflacién mensual (0,32%) fue liderada por las divisiones de alimentos y bebidas
no alcohdlicas (0,60%), alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles
Precio B B (0,48%) vy textil y calzado (0,39%).
C?:c'im: e Los alimentos con mayor incremento mensual fueron: tomate (12,28%), cebolla
il.g‘; 9 (5,66%), café (5,47%) y en el sector de proteina animal fue el huevo (1,02%).
U/0
e Carne de cerdo segundo mes consecutivo a la baja con una variacidén mensual
sl GGl de -0,74%y esla CARNE DE MENOR INCREMENTO EN LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
planta EE.UU, BB EN LO CORRIDO DEL ANO.
2.602,8 US$/Ton . Carne.de pollo variacion mensual IPC: mayo 2025
A5.9% negativa fras nueve meses al alza.
’ A-.
e Carne de res continua en alza Mensual cor?i?lo Anval
(desde octubre del 2024).
» o dvién o o () Huevo A102 | A181 | V-204
4 . a ivision e gasto e
TRM restaurantes 'y hoteles (sector == Pescado A0B2 | A410 | A686
$4.148/ USS Horeca) es el de mayor [~ Res A070 | A372 | A402
0.2% incremento en la inflacion | &7 Pollo v-0,79 | A3,01 | A3,80
La divisa se mantuvo anualizada con una variacion del
estable en la 7.41%, imitando la caida de la | et Cerdo | V074 | A237 | Aés64
semana  fras el inflacion, seguido de del gasto en | Nacional A032 | A3,63 | A505
anuncio del educacion (7,35%). .
gobierno de Fuente: DANE
suspender la regla
fiscal 'y de una CREDITOS FINAGRO SECTOR PORCICOLA: enero - mayo 2025
nueva reforma
tributaria que Créditos Finagro sector porcicola
buscaria recaudar Tipo N° de Vaor  Pat e En los primeros cinco meses de 2025 se
como minimo $19,6 productor _operacionés (millones ) % registraron 1.587 operaciones de crédito
billones, lo que $e?gfogog§§5 488 8405 13% Finagro! para porcicultura por valor de
genero - reaccion 9 J $635.709 millones, superior en 55,3% frente
negativa  de los Peouefio 86 252  0,4% al mismo periodo de 2024.
inversionistas. A _ . . .
nivel infernacional, Mediono 319 22094 35% e FEl 61,7%_ se d_e,shno a capital de TfOquIO'
la demanda por Gronde 194 (02685 948% 59,2% (?[ inversiony el 19,1% a normalizacion
activos  refugio Tofa 1587 435709 100% e cartera.
como el oro y Fuente: Finagro
(3433 US$/OHZO) ! Los créditos corresponden a lineas ordinarios, las especial a la fecha no se han reglamentado por parte de Minagricultura y Finagro.
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Informe de estimaciones de oferta y demanda del
USDA: junio 2025.

Campana 2024/2025

USDA qjusté en 2 millones de toneladas (MT)
adicionales, la produccidon mundial de maiz
impulsada  por mayor oferta en India. Las
exportaciones aumentaron en 0,6 MT por alza en
Estados Unidos, con efecto en disminucion de los
inventarios finales en 2,2 MT.

Balance mundial de maiz: junio2025

Variable MT Var* (%)
Produccién 1.223,3 AOQ2
Importaciones 183,0 v 0.3
Exportaciones 189,9 AO03
Inventarios finales 285,0 v 0.8

Fuente: USDA

*Variacién respecto alinforme de mayo de 2025

Produccion y exportaciones mundiales de maiz

campana 2024/25

Produccioén Exportaciones

MT Var (%) MT Var (%)
Estados
Unidos 377.6 0,0 67,3 Al9
China 294,9 0,0 0,0 0,0
Brasil 130,0 0,0 43,0 0,0
Unidn
Europea 59.3 0,0 2,4 0,0
Argentina 50,0 0,0 34,5 V28
Otros 311,5 AQ2 42,7 Al2
Total 12233 A02 189,9 A03

Fuente: USDA

e Estados Unidos: aumento de las exportaciones
que pasan de 66 MT a 67,3 MT (segundo mayor
registro) y reduccion del 3,5% de los inventarios
finales, cerrando en 34,7 MT.

e Argentina: por mayor demanda interna hace
que las exportaciones se reduzcan un 2,8% (1 MT)
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cerrando en 34,5 MT. La condicion de la cosecha
de buena-excelente se encuentra por encima
del promedio de los Ultimos 3 anos.

eindia: el reporte del USDA posiciona la
produccién de esta campana como la mds alta
de su historia al alcanzar los 42,3 MT, un aumento
del 12,3% frente a la campana anterior.

Balance mundial de soya: junio 2025

Variable MT Var* (%)
Produccion 420,8 v0,02
Importaciones 178,3 AO1
Exportaciones 180,9 A0,03
Inventarios finales 124,2 A08

Fuente: USDA
*Variacién respecto al informe de mayo de 2025

En elreporte de soya se destaca: leve reduccién en
la produccién mundial del orden de 0,1 MT, caida
en 0,02 MT en las exportaciones chinas que son
compensadas por la Unidn Europea (+0,1 MT). Los
inventarios finales se incrementan en 1 MT por el
ajuste de China.

Produccién y exportaciones mundiales de soya

campana 2024/2025

Produccion Exportaciones
MT  Var (%) MT  Var (%)

Brasil 169,0 0.0 104,5 0.0

lados 188 00 503 00

Argentina 49,0 0,0 4,2 0,0
China 20,7 0.0 0.1 v20,0

India 12,6 0.0 00 0,0
Oftros 50,7 0,0 21,8 A20,0

Total 420,8 0,0 180,9 0,0

Fuente: USDA
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CAMPANA 2025/2026 (MT)

Balance mundial de maiz: junio 2025 (MT)

W 2025/2% W 202425 q Crecimientc campana

Procuccién

Inventarios
Finales

Exportaciones

Importaciones

Fuente: USDA

Se espera un mayor volumen en la produccion
mundial de maiz de la proxima campana estimado
en 42,7 MT adicionales frente a la campana actual,
liderado por Estados Unidos (+24 MT), Brasil (+1 MT) y
Argentina (+ 3 MT). La demanda de importaciones
que se incrementa en 8,6 MT, reduce los inventarios
finales en 2,6 MT.

e Estados Unidos: produccion de 401,9 MT,
aumento de las exportaciones para un volumen
final de 67,9 MT y descenso de los inventarios
finales en 2,8% hasta 44,5 MT.

o Brasil: 131 MT es la estimacion de la produccion
y Argentina con 53 MT, lo que indica mayor
presencia en el mercado infernacional.

Balance mundial de soya: junio 2025 (MT)

W 2025726 W 2024/25 < Crecimiento campafia

Produccién

Exportaciones

Imporiaciones

Inveniarios
Fincles

Fuente: USDA

2EPA, por sus siglas en inglés
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Para el préximo ciclo agricola que inicia en
septiembre, se espera aumento en: produccion de
6 MT, exportaciones de 7,5 MT, importaciones de 8,6
MTy en los inventarios un volumen superior de 1,0 MT
con respecto al ciclo actual.

e Brasil: produccion récord de 175 MT vy
exportaciones de 112 MT, oferta superior en 8
MT al registro de 2024-2025.

e Estados Unidos: menor produccion vy
exportaciones (efecto guerra comercial) de
0.7 MT con relacion a la campana anterior.
118,1 MT es la produccién proyectada por
USDA vy 49,4 MT corresponde a exportaciones

e China: en 4 MT seria el incremento de las
importaciones de China para el préximo ciclo.

® Precios en Bolsa de Chicago:
S8 contratojulio 2025
Commodities  Precio (uss/ton)  Var (%)
Maiz 175,1 AO5
Frijol soya 392,6 Al
Torta de soya 321,1 V15
Fuente: CBOT

Maiz (al alza): el reporte del USDA que aumentd las
exportaciones de Estados Unidos y redujo el
inventario final para la campana que estd
finalizando y el incremento de los precios del
petrdleo por conflicto en el Medio Oriente dieron
soporte a los precios en la semana.

Soya (al alza): el aumento del 6,5% en el precio del
aceite (US$1.115,7/ton) por decision de la Agencia
de Proteccién Ambiental2 sobre los nuevos
mandatos de corte obligatorio de biodiésel que
pasaron de 3.350 millones de galones en el 2025 a
5.860 en el 2026, lo que aumentaria la demanda de
aceite y reduce los inventarios finales americanos
en 1,4 MT en la préxima cosecha, fueron las
principales condiciones que marcaron el precio de
la soya en la semana.
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COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS
olol)  PRIMAS: origen Estados Unidos
&

Indicadores de Estados Unidos: junio 2025
Sector porcicola - Millones de Toneladas

Costa Atldntica Costa Pacifica . 2025 2026
v v Variable
ar ar Var (%)
S$/ton (%) $/ton (%) MT  Var¥(ion) MT 2524
Maiz 969923 A 1.4 1'049.595 A 1.4 Produccién 12,7 0 12,9 Al3
Torta de 1'502.013 4 0.9 1!'538.743 Al Impodociones 0.5 6.804 0.5 A32
soya . ! :
, , . ) Exportaciones 3.2 -49.895 3.2 AQ7
Fuente: Cdlculos drea econdémica, Porkcolombia-FNP | e
nwventarios
finales 0,2 0 0.2 A24
Consumo 10.1 56.699 10,2 AlS5

CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

Fuente: USDA
*Variacion respecto alinforme de mayo de 2025

N Precio

H H - i 3 A
@», Brasil Exportaciones enero - abril 2025 e

Precio (us$/ton)  Var (%)

e Volumen: 448.328 toneladas, +16,8%, 64.594 Bolsa {conirafo junio) 2.286.2 Al
toneladas  adicionales.  Del  volumen Planta 2.602,8 AS59
Fuente: CBOT, USDA
exportado, el 89,8% corresponde a came y el
saldo a subproductos y transformados.

La escasez estacional de oferta de cerdo e inicio de

la temporada de mayor consumo, la expectativa

de mayor demanda de China por el acuerdo

alcanzado en la semana vy los precios altos de la
camne de res que dan firmeza a la demanda de
carne de cerdo permitieron que el precio del futuro
y en planta de la canal continGen en positivo.

4 CONTEXTO INTERNACIONAL

Principales destinos
{__)Participacién ¥

Filipinas

China

Hong
Kong

Toneladas

Japén

Chile

Fuente: Agrostat

/“3 Petréleo (barril Brent)
’/:\ 0 USS 74,6/USD Var. semanal AUSS8,0

Estados Informe de estimaciones de oferta

Unidos y demanda: junio 2025 El precio del crudo retornd al alza por el posible

impacto en el suministro del enfrentamiento en el

En el mds reciente reporte el USDA redujo un 2,3%
sus estimaciones de exportaciones en 2025 por el
aumento de la competencia en especial con Brasil
y Espana, estima incremento de los precios internos
en lo que resta del afo basdndose en inventarios
relativamente justos y en el precio de la carne de
res.

3 Agrostat

Medio Oriente entre Israel y China y también la
recuperacion de la demanda con el acuerdo
comercial de China y Estados Unidos.

4 USDA, World Agricultural Supply and Demand Estimates.
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