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ANALISIS SEMANAL ECONOMIA PORCICOLA

Precio | Precio Precio IRM Precio canal
cerdo en pie . canal caliente | canal fria | | planta EE. UU.

$10.432/kg j $13.998/kg | j $14.163Kg ', $4.338/ US| j 1.885 US$/Ton
v19% | v19% | V1,6% |G A1LS% | v21%

ESTADOS UNIDOS: ARANCELES RECIPROCOS Y GUERRA COMERCIAL CON CHINA

La semana estuvo marcada por inicio de negociaciones bilaterales con Estados Unidos, anuncios casi que
diarios de mayor valor de los aranceles de Estados Unidos hacia China, la respuesta de China vy la suspension
por 90 dias, del cobro de los aranceles mds altos y el mantener la tarifa general del 10% que no aplica para
China.

9 de abril i

Comenzo a implementarse los aranceles reciprocos impuestos por Estados Unidos a
mas de 100 socios comerciales.

Canadd aplicd aranceles para algunos vehiculos de origen estadounidense en
respuesta a los establecidos del 25% al sector automotriz.

Suspension por 90 dias la aplicacion de los aranceles con tasas diferenciadas para
75 paises que no han tomado represalias comerciales.

Se mantienen los aranceles base del 10% con todos los paises (incluido Colombia),
el del 25% al acero, aluminio y vehiculos terminados y del 25% con Canadd y México

10 de abril para los productos no incluidos en el T-MEC.

La Unidn Europea interrumpid por 90 dias los aranceles del 25% a la lista de 1.500
| productos estadounidenses.

O Colombia radicé peticion para negociar la medida del 10% y se anuncié la visita de
una delegacién de Estados Unidos en mayo para hablar del tema.

ESTADOS UNIDOS- CHINA

e El 7 de abril, el presidente Trump anuncié un arancel del 50% adicional a las importaciones chinas, para
una tasa efectiva del 145% como respuesta por el arancel reciproco del 84% anunciado por China a partir
del 10 de abiril. Los mercados reaccionaron liquidando acciones y bonos del tesoro estadounidenses.

e El 11 de abril China aumenté los aranceles del 84% al 125% a todos los productos estadounidenses y su
vigencia a partir del 12 de abril.

EFECTOS EN EL MERCADO

o Dolar ($4.338) A: subid $64 en la semana, | e Euro ($4.919) a: récord en cuatro afios por

alcanzé el mdaximo del ano ($4.417) y el peso
colombiono fue una de las monedas mds
devaluadas.

recuperacion de bolsas en Europa y suspension
por 90 dias del cobro de arancel del 20% a la
Unidn Europea.

Petroleo (USSé4,6/barril) v: cayd 2,3% en la
semana, precio mds bajo desde 2021 por
incertidumbre en la demanda.

@ infoeconomica@porkcolombia.co

Oro (USS 3.239/onza) a: maximo histérico por
actuar como activo de refugio ante el
debilitamiento del délar a nivel mundial.
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1. CONTEXTO NACIONAL

ﬁfl\ iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Y IPC: marzo 2025

e Por primera vez en el 2025, la inflacion se
desacelerd y cerrd en el primer frimestre en
5,09% la inflacién anualizada.

e La inflacion mensual fue liderada por las
divisiones de salud (1,01%), alimentos y bebidas
no alcohdlicas (0,86%), restaurantes y hoteles

(0,57%).

IPC: MARZO 2025
Sector Mensual Ano corrido  Anual
Qoo Cerdo A0,79 A3,38 A6,81
e w™ Res A089  A2728 42,81
=g Pollo A034  A3644 A517
O Huevo v006 V0,36 v3,70
= Pescado A0,98 A2,63 A5,98
Total Nacional A0,52 A2,62 A5,09

Fuente: Dane

e Los precios al consumidor de todas las carnes
registraron alza en marzo y pollo es la de mayor
aumento en lo corrido del 2025.

2. CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

Informe de oferta y demanda de granos': abril 2025

Balance mundial de maiz abril 2025

. Millones de
Variable foneladas (MT) Var* (%)
Produccién 1.215,1 AO0,1%
Importaciones 182,1 A1,0%
Exportaciones 188,7 A1.2%
Inventarios finales 287.6 v0,4%
Fuente: USDA

*Variacion respecto alinforme de marzo de 2025

1 USDA, campana 2024/2025.

@ infoeconomica@porkcolombia.co
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En elinforme del USDA de abiril frente al mes anterior,
se destaca: incremento de la produccion mundial
liderada por la Unién Europea principalmente,
exportaciones e importaciones al alza con efecto
en reduccion en los inventarios finales del orden de
1.3 millones de toneladas (MT), lo que al final el
mercado concluyd como un reporte alcista.

e Estados Unidos: +4,1% en exportaciones por
aumento en la demanda de México y Espana
lo que reduce inventarios en 2,9 MT para un
volumen de 37,2 MT, nivel por debajo del 2022.

¢ China: importaciones se mantienen en 8 MT
frente al reporte de marzo, representando una
reduccién del 65,8% respecto a lo importado
en la campana 2023/2024.

e México: aumento del 2%
importaciones.

(0,5 MT) en

Balance mundial de soya abril 2025

. Millones de
Variable toneladas (MT) Var* (%)
Produccién 420,6 V¥ 0,04%
Importaciones 179.4 AO01%
Exportaciones 182,1 A01%
Inventarios finales 122,5 A 09%

Fuente: USDA
*Variacion respecto al informe de marzo de 2025

USDA en el informe de abril en el complejo de soya
hizo ajustes en la demanda previendo los efectos
de los aranceles reciprocos que impactan las
exportaciones e inventarios finales (+1MT) por el
protagonismo de China en este mercado y la
mayor molienda (+ 2MT) con destino final harina de
soya, principalmente para consumo inferno.

Fue un reporte neutral, sin embargo, lideré el
repunte del precio por menor produccion e
incremento de molienda para harina de soya vy
biodiesel.
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« Brasil: mantiene el volumen récord de 169 MTy
ajusta en +2MT la molienda para demanda
interna de biodiesel.

e Estados Unidos: desaceleracidon de las
exportaciones y aumento de molienda, tiene
como efecto reduccion de los inventarios
finales en 1,3% (-0,1 MT).

« Argentina: reduccién de inventarios finales en
1,2% (3,3 MT) por aumento de molienda de 600
mil toneladas.

PRECIOS: contrato mayo 2025

Commodities  Precio (usston)  Var (%)
Maiz 192,7 Ab4
Frijol soya 383,5 A68
Torta de soya 329.7 A57

Fuente: CBOT

Los precios en la semana cerraron al alza por el
reporte del USDA en ambos mercados, la pausa de
90 dias de la aplicacién de los aranceles altos como
la Unién Europea y la no imposicién de aranceles
reciprocos por parte de grandes economias a
Estados Unidos que son grandes consumidoras de
granos americanos como Corea del Sur, Japony la
Unidn Europea.

ﬂ? COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS
% PRIMAS: origen Estados Unidos

Puerto Costa Atldantica Costa Pacifica
$/ton Var% S/ton Var%
Maiz 1'102.071 A10,1 1'216.070 A9,6
Tortade soya 1'643.072 A8,8 1'712249 A87

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

2 CEXGAN

@ infoeconomica@porkcolombia.co
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3. CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE
CERDO

Espana: Exportaciones enero - febrero 20252
e Volumen: 254.606 toneladas, +8,8%, 20.619
toneladas adicionales.

PRINCIPALES DESTINOS
{__])Paticipacién

China 101.528
Japén

Filipinas

Toneladas

Corea

Otros

Fuente: CEXGAN

o Estados Unidos:

Informe USDA del mercado mundial de la carne
de cerdo: abril 2025

USDA en su informe mensual, realizd actualizacién
de las proyecciones del mercado mundial de la
carne de cerdo para el 2025, resaltédndose los
siguientes indicadores:

Balance mundial de carne de cerdo abril 2025
Millones de

Variable foneladas (MT) Var*
Inv. Iniciales 0,9 A 3,7%
Produccién 116,7 A 02%
Importaciones 9.1 A 1,0%
Exportaciones 10,2 v 1.4%
Inv. Finales. 0.8 Vv 5,5%

Fuente: USDA
*Variacion con respecto a 2024
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e Produccion: se aumenta en 200 mil toneladas
porincrementos en Estados Unidos, Brasily Rusia
que compensan los descensos en China vy la
Unidn Europea.

PRODUCCION MUNDIAL CARNE DE CERDO 2025

Millones de toneladas
| Variaciones

116,7
- Al2% A1.0%
] AL
H m = o
Total general China Unién Europea Resto Estades Unidos Brasil Rusia
Fuente: USDA

v" Unién Europea: continuidad de problemas
sanitarios, cambio de comportamiento de
los consumidores y exigente normativa
ambiental y de bienestar animal presionan
ala baja la produccién.

v Estados Unidos: aumento del peso vy
productividad, incrementan produccion.

v Brasii  aumenfo de loa demanda
intfernacional, competitividad y rentabilidad
del negocio en 2024.

e Exportaciones 2025:
Descenso frente al 2024 por menor demanda
de China e impacto de la guerra comercial de
Estados Unidos con mercados asidticos como
Japédn, Corea del Sury Singapur.

Exportaciones mundiales 2025 (MT)
Puesto Pais MT Var*
Estados Unidos 3,2 VvV 2,2%

1

2 Unién Europea 2,9 Vv 3.8%

3 Brasil 1,6 A 4,5%

4 Canadd 1.4 VY 4,2%

5 Chile 0.3 A 3.1%
Resto 0,9 A 3,1%
Total 10,2 v 1,4%

Fuente: USDA

*Variacion con respecto a 2024

@ infoeconomica@porkcolombia.co

¢ Estados Unidos: incertidumbre del mercado por
efectos de aranceles reciprocos.

e Unibn Europea: descenso por menor
produccion.

e Brasi: aumento por competitividad en
produccion y en precios y ampliacion de los
mercados.

e Canada: descenso estimado por limitacién de
la demanda por aranceles.

e Importaciones 2025
El aumento de las importaciones se concentra
en México y Reino Unido, paises que dinamizan
el mercado ante caida en paises asidticos.

Importaciones mundiales 2025 (MT)

Puesto Pais MT Var*

1 México 1,5 A 2,0%
2 Japdn 1.5 v 1.8%
3 China 1.3 v 0,5%
4 Reino Unido 0.8 A%
5 Corea del Sur 0.7 Vv 3,9%

Resto 3,4 A 3,5%

Total 9.1 A 1,0%

Fuente: USDA
*Variacion con respecto a 2024

¢ Precio

Canal americana  Precio (uss/ton)  Var (%)
Bolsa (contrato abril) 1.885,0 v2,1
Planta 2.027,4 v4,0

Fuente: CBOT, USDA

e Elreporte de oferta y demanda del USDA fue
de impacto bajsta para el mercado
americano por aumento de produccién y
disminucion en las exportaciones ante una
menor demanda de paises asidticos por el
cobro de los aranceles reciprocos.



