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ANALISIS SEMANAL ECONOMIA PORCICOLA

Precio Precio Precio IRM Precio canal
cerdo en pie i canal caliente ! canal fria 5 5 planta EE. UU.

$10.630/kg j $14.270/kg | j $14.393/Kg “ $4.274/USD | j 2.111 US$/Ton
v1.8% v0,6% A03% A1L9% v0,8%
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ESTADOS UNIDOS: DiA DE LA LIBERACION- ARANCELES RECIPROCOS

¢ EI 2 de abiril, el presidente Donald Trump impuso Importante tener en cuenta que estos aranceles
aranceles a mdés de 100 socios comerciales son diferentes a los anunciados en marzo del 25%
entre ellos Colombia, siendo el minimo del 10% y para las importaciones de acero y aluminio,
un mdximo del 49%; valor que se establecid vehiculos y autopartes independiente del origen y
segun el mandatario, de acuerdo con el déficit del25% a todas las importaciones de cualquier pais
comercial, barreras no  arancelarias y que compre petrdleo o gas de Venezuela.
gravamenes actuales con cada pais. Entraron
en vigor el sébado 5 de abril, y tienen como EFECTOS EN EL MERCADO:
objetivo, favorecer la industria manufacturera m INCERTIDUMBRE

de Estados Unidos con una politica

profeccionista y aumentar los ingresos fiscales « Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal
via pago de aranceles. de Estados Unidos, advirti6 que los nuevos
aranceles  probablemente  traerdn  mds
inflacion, menor crecimiento y un aumento del
desempleo.

e Se destacan: Camboya (49%), Vietnam (46%),
China (34% y aumentard hasta el 54%), Taiwdan
(32%), India (26%), Corea del Sur (25%), Japén y
Malasia (24%), Unidn Europea (20%). Colombia'y
demds paises de Suramérica, salvo Nicaragua y
Venezuela, el arancel es del 10%, Nicaragua
18% y Venezuela del 15%.

¢ JP Morgan afirmd que ahora ve un 60% de
probabilidad de que la economia mundial
entfre en recesion para finales de ano y para
Estados Unidos estd entre el 30% y el 35%.

¢ El arancel del 10% para Colombia afecta a
todas las exportaciones de nuestro pais hacia
Estados Unidos en donde se encuentran café,
petrdleo, banano, frutas, flores, banano, entre
ofros.

Desde el 1930 no se veia una politica agresiva de
barreras comerciales en Estados Unidos, motivo por
el cual los mercados han reaccionado
negativamente al anuncio de los aranceles
reciprocos del 2 de abril, destacdndose:

e México y Canadd por el acuerdo comercial
que tiene con Estados Unidos (TMEC) no fueron
incluidos en la lista de paises con aranceles,
pero sigue vigente la del 25% a la de
automoviles.

e Desplome del mercado bursatil
estadounidense, en dos dias perdieron mds de
billones de ddlares, segun indice Dow Jones que
se desvalorizd 5,5%, el Nasdag (que representa
a las empresas tecnologicas) perdié 5,82% vy el
S&P 500 retrocedid 5,97%. Paralelamente, la
Bolsa de Tokio cerré con una caida del 2,75%.
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e Volatiidad en el doélar ante el riesgo de una
guerra comercial y menor confianza en los
activos de Estados Unidos, favoreciendo
inversion en ofras monedas como el euro y el
yen.

o El petréleo ante incertidumbre en la demanda
y medidas de represalia de China con el
arancel del 34%, que es el mayor importador y
consumidor de crudo, cae por debajo de
US$65, un 8,8%, la mayor pérdida en dos anos.

e Caida en las principales materias primas de la
porcicultura como son la soya y maiz, partiendo
de que China, principal comprador, el
comercio quedd bajo incertidumbre y en maiz,
el impacto es por la desaceleracion de la
demanda mundial, en especial de crudo-
biocombustible que afecta la cotizaciéon del
commodities.

 En Colombia el délar cerré al alza, registrando
un incremento de $144 frente al TRM, siendo el
mayor aumento del ano y que no se veia desde
la pandemia y el indice de indice Colcap, que
agrupa las principales empresas del pais que
tranzan en la Bolsa de Valores de Colombia
cayd 36 puntos al cierre del viemnes.

RESPUESTA DE CHINA: inicio de guerra
comercial?

e Un primer arancel hacia este pais por parte de
Estados Unidos, en la segunda administracion
de Donald Trump fue del 20% en febrero vy la
respuesta de China fue un gravamen a partir
del 10 de marzo, del 15% a las importaciones de
pollo, trigo y maiz, y otfro del 10% a las de soja,
carme de cerdo, de vacuno, productos
acudticos, frutas y Idcteos.

1 No incluye carne de pollo, no hay disponible dato
para febrero 2025.
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e Con la medida del 2 de abril de hasta el 54%,
China anuncid¢ el aumento al 34% sobre los
productos estadounidenses desde el 10 de abril
y suspendié importaciones agricolas vy restringié
un grupo de exportaciones.

Ofras grandes economias como India, Japon, y
Vietnam han anunciado negociaciones con
Estados Unidos y por parte de la Unién Europea,
evaluaciéon de posibles nuevas medidas a las
establecidas el mes anterior.

1. CONTEXTO NACIONAL
9% ENCUESTA DE SACRIFICIO DE GANADO
S0 (EsAG): febrero 2025

Sacrificio primer bimestre 2025
Volumen Part Var primer

Sector

(cb) . bimestre 24-25
Porcino* 976.628 62,9 A10,2%
Vacuno 556.653 35,8 A0,8%
Bufalino y otros  20.518 1.3 A 28,0%
Total 1'553.799 100% A4,3%

*Asociacion Porkcolombia — FNP.
Fuente: DANE - ESAG, Porkcolombia-FNP

Carne en canal' primer bimestre 2025

Volumen Part Var primer

Sector (ton) Y. bimestre 24-25
Res 131.416 57 A12,5%
Cerdo* 96.753 42 A1,8%
BUfalo y otfras 2.399 1 A53,2%
Total 230.568 100% A7,9%

*Asociacion Porkcolombia — FNP.
Fuente: DANE - ESAG, Porkcolombia-FNP
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INDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR-IPP:

o

marzo 2025
Sector Mensual An.o Anudl
corrido
p— Cerdo V140 A278 A440
o™ Res Al45  A180 A298
<=7 Pollo v3,53 V0,87 A233
O Huevo A278 V088 V434
| l ABA A0,24 A1,88 V0,61
Total Nacional v0,59 V0,10 A4,88
*Descendio después de seis meses al alza.
Fuente: Dane
é/% TASA DE INTERES BANCO DE 9's5i?‘%
LA REPUBLICA: abril 2025 cambios

e Decision que se tomd por el repunte de la
inflacién intemna, riesgo fiscal e incerfidumbre
externa por guerra comercial.

O%b  TASA DE USURA?
E= abril 2025

e La Superintendencia Financiera, incrementd la
tasa de usura, tomando como base la inflacion

y crisis fiscal del pais.
H]D\. TASA DE DESEMPLEO:
d febrero 2025

¢ 23,5 millones es la poblacién ocupada y 2,7
millones la desocupada.

25,62% E.A.
Var. mes A0,7 pb

10,3%3
v1.3%

2. CONTEXTO MATERIAS PRIMAS
PRECIOS: contrato mayo 2025

Commodities  Precio (uss/ton)  Var (%)
Maiz 181,3 All
Frijol soya 359,1 v4,4
Torta de soya 312,7 v3,3

Fuente: CBOT

2 Tasa méxima que su entidad financiera puede cobrar
por un crédito de consumo (tarjeta de crédito).

3 Cifra es la mds baja que ha tenido un febrero desde 2017,
cuando fue de 10,9%.
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Maiz (alza): México y Canadd por fuera de la
lista de paises con arancel, son grandes
compradores y soya (baja) por arancel de
China del 34% sobre importaciones americanas
entre ellas de soya.

/~>\  COSTOS DE IMPORTACION MATERIAS
“"'/ PRIMAS: origen Estados Unidos

Puerto Costa Atlantica Costa Pacifica
$/ton Var% $/ton Var%
Maiz 1'001.207 A1,5 1'109.402 A13
Torta de soya 1'509.750 V¥1,6 1'575.405 V1,5

Fuente: Cdlculos drea econdmica, Porkcolombia-FNP

3. CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE
DE CERDO

China: inventario de hembras de criq, febrero
20254
¢ 40,6 millones de cabezas (MCB), +0,6 frente a
febrero 2024, acorde al inventario minimo
establecido de 39 MCB.

Estados Unidos: exportaciones febrero 20255

¢ Volumen: 256.379 toneladas, -1,9% mensual, el
acumulado del ano es de 517.841 toneladas,
inferior en 3,3% frente al 2024.

e Destinos: México (39,8%), Japdn (12,2%) vy
Corea del Sur (9,4%), concentran en 61,4% del
mercado; Colombia participa con el 4,8%.

¢ Precio

Canal americana  Precio (uss/ton)  Var (%)
Bolsa (contrato abril) 1.925,2 AQ7
Planta 2.111,4 v0,8

Fuente: CBOT, USDA

e Menor incertidumbre al no estar México
(principal destino de exportaciones de carne) y
Canadd en los paises con aranceles,
disminuyendo una parte del riesgo comercial.

4 Ministerio de Agricultura y Asuntos Rurales
3 Reporte de USDA



