ANALISIS ECONOMICO
PRESIDENCIA EJECUTIVA
AREA ECONOMICA o .
DEL 24 DE FEBRERO AL 02 DE MARZO DE 2025 porkcolombm‘

FONDO NACIONAL DE LA PORCICULTURA

ANALISIS SEMANAL ECONOMIA PORCICOLA
1. CONTEXTO NACIONAL

e PRECIO DEL CERDO
El precio del cerdo en pie disminuyd en la semana $6 para un valor promedio de $11.085/kg.

El precio de la canal caliente aumentdé un 2% ($14.716/kg) y el de la canal fria disminuyd en
1,3% ($14.707/kg).

o CREDITOS FINAGRO SECTOR PORCICOLA: enero 2025
En enero 2025 se registraron 273 operaciones de crédito Finagro! para el sector porcicola
por valor de $60.997 millones, cuantia superior en 11,6% con respecto al mismo mes del ano

pasado.
Créditos Finagro sector porcicola por tipo de productor: enero 2025
Tioo de productor N° de Valor Part. En valor
P P operaciones (millones de $) de créditos
Pequeno de ingresos bajos 102 1.170 1,9%
Pequeno 17 477 0,8%
Mediano 62 3.652 6,0%
Grande 92 55.698 921,3%
Total 273 60.997 100%

Fuente: Finagro, cdiculos drea econdmica Porkcolombia-FNP

e DESEMPLEO: enero 2005
En el primer mes del ano, la tasa de desempleo fue de 11,6%, 1,1% por debajo de la de
enero 2024 (12,7%), 22,9 millones es la poblacién ocupada y 3 millones la desocupada. Se
crearon 878 mil empleos y los sectores que mds crecieron en empleo fueron: comercio y
reparaciéon de vehiculos (242 mil), alojamiento y servicios de comida (207 mil) y
administracion publica, educacion y salud (139 mil).

La principal zona de produccidén porcicola como es Antioquia, su capital y drea
metropolitana fue la ciudad con menor desempleo (6,9%) y el mayor centro de consumo
de carne de cerdo como es Bogotd fue la cuarta ciudad con una tasa del 9,3%.

e GASTO DE LOS HOGARES: enero 2005
Continua la buena dindmica de los hogares colombianos, segun reporte de la firma Raddar,
en enero se registrd un gasto de $ 93 billones, +6,33% frente al mismo mes del 2024 en
términos corrientes y del 1,05% en precios reales, es decir, descontando inflacion. El informe
destaca que parte del aumento del gasto se debe por incremento en crédito de consumo
y de libre inversion (+17,7%)

1 Los créditos corresponden a lineas ordinarios, las especial a la fecha no se han reglamentado por parte de
Minagricultura y Finagro.
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e TASA DE USURA: marzo 2025
La Superintendencia Financiera certificd que la tasa de usura para marzo es de 24,92%, 1,38
puntos menos con respecto al mes anterior, retornando la senda a la baja que se interrumpid
después de 20 meses en febrero. La tasa de usura es la tasa maxima que le puede cobrar su
entidad financiera a la hora de solicitar un crédito de consumo (tarjeta de crédito).

e TRM
El dolar cerrd la semana en $ 4.134/USD, registrando un alza de $61, por la expectativa en el
mercado del anuncio del presidente Trump que el préximo 4 de marzo entrarian en vigor los
aranceles propuestos del 25% sobre los productos mexicanos y canadienses y del 20%
(inicialmente era 10%) sobre las importaciones chinas; lo que generd nerviosismo por sus
efectos en el comercio mundial, inflacién y crecimiento mundial.

El peso colombiano se revalud en febrero en 0,69% y en lo corrido del ano es lider frente a
las monedas de Latinoamérica, segun informe de Valora Analitik con 5,45%, seguido de Brasil
con 4,73%, Chile 3,47% y México con 1,60%.

2. CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

e Proyecciones USDA 2025-2026

El pasado 26 y 27 de febrero, en el marco del foro anual del USDA “Agricultural Outlook
Forum™2, se presentaron las primeras proyecciones para la campana 2025/20263 de Estados
Unidos.

Maiz

- Produccion: aumento de las hectdreas sembradas que pasan de 36,7 a 38,04 millones de
hectdreas (MH)y se estima una produccion record de 395,9 millones de toneladas (MT).

- Exportaciones: -2,1%, cerraria por debajo de las 61 MT

- Existencias finales: aumento del 27,6% frente al actual ciclo para un volumen de 49,9 MT.

- Precios: por mayor produccién y aumento de los inventarios, USDA estima disminucién del
3,4% al pasar de 171,25 (actual ciclo) a 165,35 ddlares/tonelada.

Soya

- Produccidn: disminucion en 1,3 MH del drea sembrada para un total de 33,9 MH vy la
produccion se aumenta de 118,8 a 118,9 MT por mejora en el rendimiento.

- Exportaciones: incremento cercano al 2,3% con respecto a la campana 2024/2025
pasando de 49,7 MT a 50,8 MT.

- Existencias finales: al cerrar en 8,7 MT en la campana 2025/26 se estaria disminuyendo un
15,8% por aumento de exportaciones.

2 https://www.usda.gov/about-usda/general-information/staff-offices/office-chief-economist/agricultural-outlook-forum
3 Septiembre 2025- agosto 2026.
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e Maiz amarillo

- Precio
Contratos futuros del maiz (US$/Ton)
Semana mar-25 may-25 jul-25 sep-25 dic-25
21/02/2025 193.4 198.,8 200,6 188,0 1870
28/02/2025 178.5 184.,8 187.2 177.2 179.0
Variacién -7.7% -7,0% -6,7% -5,8% -4,3%

*Cierres de medio dia para contratos futuros a partir de marzo 2025.
Fuente: CBOT

El precio del maiz cerrd la semana a la baja, factores como: incertidumbre de que la
proxima semana se inicie el cobro de aranceles a México y Canadd, dos de los principales
compradores de maiz estadounidense, la proyeccidén de producciéon récord en Estados
Unidos para la campana 2025/2026 por parte del USDA en su foro anual, desaceleraciéon en
la dindmica exportadora estadounidense y el buen comportamiento de las siembras en

Brasil, fueron de importancia en el descenso de commodities.

- Costo de internacion

El costo de internaciéon (precio en puerto) del maiz amarillo americano de cierre de la
semana fue de $1'031.685/tonelada en Costa Atldntica y de $1'139.621/tonelada en Costa

Pacifica, inferior en 3,8% y 3,4% respectivamente, por menor precio internacional.
¢ Soya y torta de soya

- Precio
Contratos futuros de frijol soya (US$/Ton)
Semana mar-25 may-25 jul-25 ago-25 sep-25
21/02/2025 382,0 388,5 394,3 393,6 388,6
28/02/2025 371,7 376,6 382,0 381,3 376,7
Variacion -2,7% -3,.1% -3,.1% -3,.1% -3,0%
*Cierres de medio dia para contratos futuros a partir de marzo 2025.

Contratos futuros de torta de soya (US$/Ton)
Semana mar-25 may-25 jul-25 ago-25 sep-25
21/02/2025 325,0 335,0 343,0 345,2 346,3
28/02/2025 321,5 330,9 338,9 341,3 342,6
Variacion -1.1% -1.2% -1.2% -1.1% -1.1%
*Cierres de medio dia para contratos futuros a partir de marzo 2025.
Fuente: CBOT

La soja a igual que maiz, los precios en bolsa cayeron en la semana, por el efecto del
eventualinicio de la guerra de aranceles, el avance de la cosecha en Brasil con revaluacion

del real, las lluvias en Argentina que favorecen la recoleccion.
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- Costo de internacion

El costo de internacion (precio en puerto) de la torta de soya americana de cierre de la
semana fue de $1'455.668/tonelada en Costa Atldntica y de $1'521.166/tonelada en Costa
Pacifica, manteniéndose estable por descenso del precio internacional.

3. CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

* Brasil: exportaciones enero 2025.
Agrostat informé que las exportaciones de carne de cerdo y subproductos de Brasil en enero
fueron de 99.259 toneladas, crecimiento anual de 6,4%, lo que equivale a 5.979 toneladas
adicionales. China fue el principal destino con 19.868 toneladas (20% del total), seguido de
Filipinas con 18.368 toneladas (18,5%) y Hong Kong con 9.561 toneladas (9,6%).

e Estados Unidos: indicadores de produccion enero 2025.
- Produccion: 1,1 MT, +1,2% frente a al mismo mes de 2024 y un 7,4% mds que diciembre

de 2024.

- Beneficio: 11,5 MCB, registrando una variacion mensual de +6,7% y anual del del +0,9%;
es el segundo registro mds alto para este mes desde 2020.

- Inventario de carne congelada: enero 2025
186.076 toneladas de carne congelada en Estados Unidos segun el USDA, -11,5% con
respecto al mismo mes del 2024. Un registro por debajo de Ias 200 mil foneladas para
enero no se veia desde 2022.

* Precio
El precio de la canal de cerdo en la Bolsa de Chicago no fue ajeno a la incertidumbre del
mercado frente a la imposiciéon de aranceles a los productos de México, Canadd y Ching,
la proxima semana. Se tiene temor por las retaliaciones que determinen estos paises a los
productos americanos, en donde México y China son el primer y tercer pais de importancia
en las exportaciones de carne de cerdo de Estados Unidos.

Contratos futuros de la canal porcina (US$/Ton)
Semana abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25  oct-25
21/02/2025 1.932,9 | 2.027,1 22184 | 2247,6 22283 | 1.858,5
28/02/2025 1.853,5 | 1.937,9 21060 | 2.146,2 2.1258 | 1.807,2
Variacion -4,1% -4,4% -51% -4,5% -4,6% -2,8%
*Cierres de medio dia para confratos futuros a partir de abril 2025.
Fuente: CBOT

Precio canal y cortes en planta de beneficio (US$/Ton)

Semana Canal Lomo ;:::Zer:ao Costilla Jamoén Tocino
21/02/2025 ' 2.140,0 1.962,3 2.403,0 3.324,1 1.937,0 3.183,7
28/02/2025 @ 2.169.,8 1.978.,6 2.392,9 3.313,5 1.823,4 3.443,6

Variacion 1,4% 0,8% -0,4% -0,3% -5,9% 8,2%

Fuente: USDA
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4. CONTEXTO INTERNACIONAL
e Mercado del petréleo

El precio del petréleo Brent cerrd en la semana en US73,2/barril, US$1,1 por debajo de la
anterior, principalmente por: tensiones comerciales de Estados Unidos por la politica de
aranceles con posible impacto en la demanda de crudo y crecimiento econdmico mundial,
la decision de Irak de reanudar las exportaciones de petréleo desde la region de Kurdistan y
las conversaciones para poner fin a la guerra de Ucrania.
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