ANALISIS ECONOMICO
PRESIDENCIA EJECUTIVA
AREA ECONOMICA

Asociacion

DEL 21 AL 27 DE OCTUBRE DE 2024 porkcolombia

1.

FONDO NACIONAL DE LA PORCICULTURA

ANALISIS SEMANAL ECONOMIA PORCICOLA
CONTEXTO NACIONAL
e PRECIO DEL CERDO

El precio del cerdo en pie aumentd en la semana $35 para un valor promedio de $9.532/kg.
El precio de la canal caliente disminuyd en 1,0% ($ 12.841/kg) y el de la canal fria se
incrementd en 0,4% (12.898/kg).

e |IMPORTACIONES DE CARNE DE CERDO Y SUBPRODUCTOS: enero-agosto 2024

En agosto, se importaron 14.613 toneladas de carne de cerdo y subproductos y el
acumulado del ano es de 100.895 toneladas, +22,3% frente al mismo periodo del ano
anterior.

El dinamismo de las importaciones en el ano se debe principalmente al buen
comportamiento del canal Horeca (hoteles, restaurante y casino)!, al de la tasa de cambio
en gran parte del ano con efecto en menor costo de importacioén, la menor inflacion que
mejora la capacidad adquisitiva y a la estabilidad del gasto de los hogares en alimentos
versus otros sectores como prendas de vestir, calzado, entre ofros.

Importaciones de carne de cerdo y subproductos
Enero- agosto 2023-2024 (toneladas)

Variacion 2023-2024

Periodo 2023 2024
Cantidad %
Enero 10.460 13.944 3.483 33.3%
Febrero 10.170 14.038 3.868 38.0%
Marzo 12.287 11.683 -604 -4,9%
Abril 10.831 12.426 1.595 14,7%
Mayo 9.006 13.099 4,093 45,5%
Junio 10.743 10.556 -187 -1.7%
Julio 8.126 10.536 2.410 29.7%
Agosto 10.863 14.613 3.750 34,5%
Enero - agosto 82.485 100.895 18.410 22,3%
Costo CIF (US$/kilo) 2,62 2,86 0,2 9,2%
Costo CIF ($/kilo) 11.715 11.316 -399 -3,.4%
Fuente: DIAN.

Cdlculos drea econdmica Porkcolombia-FNP.

1 De acuerdo con un estudio econométrico del drea econdmica del Porkcolombia-FNP, el coeficiente de correlacion
entre el sector alojamiento e importaciones es de 0,65 siendo positiva y significativa.
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El canal Horeca viene registrando recuperaciéon, de acuerdo con la Encuesta Mensual de
Alojamiento (EMA) del Dane en agosto, la tasa de ocupacion fue del 53,4%, mayor en 4,1%
respecto ajulio y es uno de los grupos de gasto de mayor incremento en el IPC2.

Origen: 73,3% Estados Unidos, 13,1% Canadd, 10,4% Chile y 3,1% Unidn Europea.

Cortes: El 98,2% del volumen importado en el periodo fueron cortes, destacdndose: chuletas
y costillas (41,2%), carne sin hueso (34%), piernas y paletas (4,4%), tocino (4,5%). El saldo
corresponde a piel, grasa, preparaciones y conservas, entre otros.

e TRM

El dolar cerrd en $4.317, $65 por encima del viernes de la semana anterior y focando el valor
maximo en lo corrido del 2024 y se debe principalmente a las tensiones en el medio oriente
con efecto en alza en el precio del petrdleo, la proximidad en las elecciones presidenciales
en Estados Unidos y al buen comportamiento de la economia americana junto con la menor
expectativa de un nuevo recorte de las tasas de interés.

A nivel interno, sigue preocupando la situacion fiscal del pais, en la semana generd alertas,
la caida en el recaudo tributario en septiembre? y la presentacion de un nueva reforma que
es al Sistema General de Participaciones (SGP)4, con el objetivo de aumentar las
transferencias a las regiones del 23,8% al 46,5% en un periodo de 10 anos, tfrayendo como
consecuencia, que en el 2036, las transferencias del SGP equivaldrian al 8,4 % del PIB, +65 %
respecto al escenario base e incrementaria el déficit fiscal del orden del 7% segun
estimaciones de Corficolombia.

2. CONTEXTO MATERIAS PRIMAS

e Maiz amarillo

- Precio
Contratos futuros del maiz (US$/Ton)
Semana dic-24 mar-25 may-25 jul-25 sep-25
18/10/2024 159.3 165,0 167.9 169.8 168,7
25/10/2024* 163,5 169.2 172,2 174,0 171,6
Variacién 2,6% 2,6% 2,6% 2,5% 1,8%

Fuente: CBOT.
*Cierres de medio dia para contratos futuros a partir de marzo 2025

2 En agosto, el IPC anual del grupo restaurantes y hoteles fue de + 8,85%, comidas en establecimientos de servicio a la
mesa y autoservicio de +8,62% y las comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato +9,96%.

3 La Dian recaudd $206 billones hasta septiembre, es decir 8% menos que el ano pasado

4 Mecanismo a través del cual el Gobierno le transfiere recursos a las entidades territoriales.
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El precio del maiz amarillo en la Bolsa de Chicago cerréd al alza principalmente por el
aumento de las exportaciones en la semana que fue del 62% para un volumen de 3,6
millones de toneladas (MT)5, en donde México fue principal comprador, seguido de destinos
desconocidos que se relacionan con China. También el alza del precio del petrdleo que
elevod la produccion de etanol 1.042.000 a 1.081.000 barriles la produccion diariaé y la mayor
demanda de los fondos de inversion ante incertidumbre por elecciones en Estados Unido,
fortalecieron el precio del grano.

- Costo de internacion

El costo de internacion (precio en puerto) del maiz amarillo americano de cierre de la
semana fue de $ 1'051.740 /tonelada en Costa Atldnticay de $ 1.094.435/tonelada en Costa
Pacifica, superior en 5,3% vy 5,1%, respectivamente, por precio internacional y TRM.

- Importaciones: enero-agosto 2024
e En agosto, se importaron 656.942 toneladas de maiz amarillo y el acumulado del ano
es de 4'169.614 toneladas, +5,8% frente a igual periodo del 2023.
e Origen: Estados Unidos.
e Costo CIF promedio acumulado es de US$ 221,8/ton, registra una caida anual del
27.1%.

- Arancel primera quincena de noviembre 2024

De acuerdo con la Resolucion 2442 del 2024 de la Comunidad Andina a través de la cual
se establecen los Precios de Referencia del Sistema Andino de Franjas de Precios para la
primera quincena de octubre de 2024 siendo para el maiz amarillo de US$ 232/ton vy el
arancel del 25% para las importaciones del periodo con origen de Mercosur.

e Soya y torta de soya

- Precio
Contratos futuros de frijol soya (US$/Ton)
Semana nov-24 ene-25 mar-25 may-25 jul-25
18/10/2024 356.,4 361,1 366,1 371,5 375,9
25/10/2024* 362,9 366,6 370,7 376,3 380.,5
Variacién 1,8% 1,5% 1,3% 1,3% 1,2%

*Cierres de medio dia para contratos futuros a partir de enero.

Contratos futuros de torta de soya (USS$/Ton)

Semana dic-24 ene-25 mar-25 may-25 jul-25
18/10/2024 347.9 345,4 345,7 348,2 351,7
25/10/2024* 337,1 338,1 340,2 343,8 347.8
Variacién -3.1% -21% -1,6% -1,3% -1.1%

Fuente: CBOT

5 Estados Unidos se posiciona como la mejor opcidn para comprar maiz a razén del clima desfavorable en Ucrania y
Europa y a las bases menos competitivas en Sudamérica, segun StoneX 25 de octubre de 2024.
¢ Segun la Administracién de Informacion sobre Energia de Estados Unidos.
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*Cierres de medio dia para contratos futuros a partir de diciembre.

El precio de la soya en Bolsa de Chicago cerrd al alza y aligual que en maiz, el incremento
de las exportaciones que fue del 26% y el volumen exportado fue de 2,15 MT con China
como principal comprador con 1'28 MT. Ofros factores fueron: la reduccion en 8 MT en
cosecha brasilena para un volumen de 161 MT por parte del agregado del USDA en Brasil y
el aumento del precio del aceite de soya como respuesta al mayor precio del aceite de
palma que reacciona a menor produccion en Malasia y la probabilidad del aumento del %
en la mezcla del biodiésel en Indonesia.

La torta cerré a la baja por condiciones como el clima favorable en Sudamérica, las bajas
ventas estadounidenses que fueron del orden de 159.900 toneladas esta semana vy el
aumento de la molienda en Brasil del 2,5%.

- Costo de internacion

El costo de internacion (precio en puerto) de la torta de soya de cierre de la semana fue de
$ 1'810.566 /tonelada en Costa Atldntica y de $ 1'856.280/tonelada en Costa Pacifica,
menor en 1,1% por precio internacional.

- Importaciones: enero-agosto 2024

- Torta de soya:
e 103.769 toneladas se importaron en agosto y lo corrido del ano 1'013.817 toneladas,
disminuyendo 14,6% con relacién al mismo periodo del afo anterior.
e Origenes: Estados Unidos con 79,3%, Bolivia 13,4%, Argentina 7,1% vy Brasil 0,1%.
e El costo CIF promedio es de US$ 467,6/ton, inferior en 0,2%.

- Soya:
e En agosto ingresaron 27.058 toneladas y el acumulado del 2024 es de 310.946
toneladas, volumen inferior en 14,1%.
e Estados Unidos, Unico origen.
e US$ 494/ton es el costo CIF promedio, -17,4% frente al registro del 2023.

3. CONTEXTO MUNDIAL DE LA CARNE DE CERDO

- China: inventario de hembras de cria en septiembre 20247
El nUmero de hembras de crias en septiembre fue de 40,6 MCB vy registré6 una caida
inferanual de 4,2% que corresponde a 1,78 millones de cabezas (MCB) menos. En
comparaciéon con agosto el indicador resultd positivo en 0,6% (250 mil cabezas adicionales).

- Corea del Sur: importaciones a septiembre 2024
La Asociaciéon Coreana de Comercio Internacional (KITA) informd que en los primeros nueve
meses, las importaciones de carne de cerdo alcanzaron las 450.046 toneladas vy un

7 Fuente: Ministerio de Agricultura de China
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crecimiento interanual de 14,8%. Los principales origenes fueron: Estados Unidos (35,3%),
Espana (16,5%), Canadd (13%), Chile (6,7%) y Alemania (6,6%).

- Brasil: exportaciones enero-septiembre 2024
Segun Agrostat, 953.649 toneladas fue el volumen exportado de carne de cerdo y
subproductos entre enero y septiembre del 2024, 6% por encima al mismo periodo de 2023.
China, con 180.746 toneladas, Filipinas con 154.982 toneladas y Chile con 82.740 toneladas,
son los principales destinos.

- Estados Unidos: Indicadores septiembre 2024 (USDA).

e Produccidn: en septiembre fue de 1,04 millones de toneladas (MT) un 2,5% menos
frente agosto y 9,34 MT es la produccion del ano, +2,1% en comparacion con el
mismo periodo de 2023.

¢ Beneficio: 10,5 millones de cabezas (MCB) fue el beneficio del mes y el acumulado
del 2024 es de 96,2 MCB y el crecimiento del 1,7%.

¢ Inventario de carne congelada: 208.716 toneladas al cierre de septiembre,
disminuyendo en 0,3% en comparacion al mismo mes del ano anterior, por aumento
de las exportaciones y menor produccion.

- Precio
El precio de la canal de cerdo que se cotiza en Bolsa de Chicago cerrd al alza, por menor
produccion en septiembre y caida interanual de los inventarios de carne congelada. Para
los analistas de CME Group, los resultados positivos en materia econdmica, principalmente
la desaceleracion de la inflacién y las cifras solidas de empleo brindan un mejor panorama
y da fortaleza a la economia estadounidense, con efecto en mayor consumo.

Contratos futuros de la canal porcina (US$/Ton)

Semana dic-24 feb-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25
18/10/2024 1.715,7 | 1.804,5  1.887.,7 | 1.962,1 @ 2.123,6 | 2.124,7
25/10/2024*  1.756,4 1.8359 @ 1.908,1  1.978,1 2.134,1 | 21357

Variacion 2,4% 1,7% 1.1% 0.8% 0.5% 0.5%
Fuente: CBOT.
*Cierre de medio dia para los contratos futuros a partir de febrero.

Precio canal y cortes en planta de beneficio (US$/Ton)

Semana Canal Lomo EloEE Costilla Jamoén Tocino
de lomo
18/10/2024  2.129.,4 1.938,5 2.299.2 3.098,8 1.847,3 3.335,8
25/10/2024  2.181,3 1.902,4 2.295,5 3.215,4 1.991,2 3.469,6
Variacion 2,4% -1,9% -0,2% 3.8% 7.8% 4,0%

Fuente: USDA
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4. CONTEXTO INTERNACIONAL
e Mercado del petréleo

El petrdleo Brent cerrd en US$76/barril, aumentd $2,9, frente al cierre de la semana anterior,
por el aumento de las tensiones en el Oriente Medio y la incertfidumbre del mercado sobre el
resultado de las elecciones presidenciales en Estados Unidos.

e Proyecciones de crecimiento del Fondo Monetario Internacional-FMI.

En su informe trimestral, el FMI mantuvo la proyeccién de crecimiento mundial para 2024 en
3.2% y para 2025 la ajustd en -0,1% para una estimaciéon del 3,2%, igual que el presente ano.
Para Colombia, con relacion al 2024 mejord la estimacion de 1,1% a 1,6% vy la del 2025 es de
2,5%.
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