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El ano 2020 serd, sin duda, el mds recordado en mucho tiempo, por la llegada del Covid-19 vy las
graves repercusiones que ello trajo para la economia mundial, la economia colombiana y el sector
porcicola, conjugando una crisis econémica y social sin precedentes en dimension, extension y
repercusion.

Como consecuencia de las medidas de restriccion y cuarentena obligatoria decretadas por el
gobierno nacional, y replicadas por las autoridades locales, se combinaron varios efectos. Primero,
se registréd la mayor caida de los precios del cerdo en pie y la canal en la historia, por la minima
comercializacién que se dio principalmente en los meses de abril y mayo como resultado de las
medidas que se establecieron por parte del Gobierno Nacional especialmente las que limitaron la
actividad econdmica de sectores industriales y comerciales entre ellos el canal HORECA y el canal
institucional.

Las medidas restrictivas que se impusieron en el marco del aislamiento preventivo obligatorio desde
el 24 de marzo tuvieron como efecto directo un aumento del desempleo y una contraccion de la
capacidad adquisitiva de los hogares, estimada por ANIF en cerca de $30 billones a junio, que
corresponden a 2,7% del Producto Interno Bruto (PIB) anual.

Lo anterior repercutié en una reduccion de la demanda de la carne de cerdo, con consecuencia
inmediata en la caida del precio al porcicultor, que llegd a ser de un 25,5%, ubicdndose en niveles
minimos en los meses de abril y mayo, lo que se combind con el aumento de los costos por mayor
volumen de inventarios en granja y carne en plantas de procesamiento, estimados en un 30%.

A ello se le sumo, por si fuera poco, en esta tormenta perfecta, una devaluacion del peso frente all
ddlar en niveles histéricos por encima de los $4.100/USD, efecto vivido principalmente en los meses
de abril y mayo lo que, en suma, comprometid la sostenibilidad financiera de muchas empresas
porcicolas del pais.

En el mes de junio, ante los resultados negativos de los principales indicadores econdmicos como
el desempleo, que de abril a mayo pasd de 19,8% a 21,4% y la caida del indice de Seguimiento
Econdmico! que se ubicd en -20,2%, el Gobierno tomd un conjunto de medidas dirigidas @
aumentar a liguidez en la economia, entre las que se destacan:

! indicador que se toma con una previa para el resultado del PIB, calculado por el DANE.
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Decreto 689 de 2020. A través del cual se dio aperfura al sector de comercio. Asi, en junio

los sectores econdmicos que generan el 85% del empleo en el pais, operaron el mes

completo?, lo que se fradujo en un mejor indicador de los ingresos de los hogares.

e Pago de los subsidios por devolucion de IVA. Se establecio como fecha limite del segundo
pago, el 15 de junio de este subsidio que le llegd a 700 mil hogares.

e Pago del primer mes de subsidio a la némina por valor de $44.600 millones

e Pago de los subsidios de familias en accidn y de adulto mayor.

e Devolucidon de saldos a favor en IVA y renta por valor de $2,9 billones.

e Gran parte de los trabajadores recibieron el pago de la prima del mes de junio, pese a que
el Gobierno habilitd hacerlo hasta diciembre.

e Como medida de reactivacién del comercio, se llevd a cabo el primer dia sin IVA el 19 de

junio, registrdndose ventas del orden de los $5 billones de pesos.

El impacto de las medidas fue positivo porque se logré el objetivo de iniciar el periodo de
recuperacion en la economia colombiana, via gasto publico principalmente, y el sector porcicola
no fue ajeno alos nuevos shocks de consumo y mayores ingresos de los hogares. Es asicomo desde
la primera semana de junio se inicia la recuperacion del precio. Con corte a la semana del 21 de
agosto de acuerdo al seguimiento que se hace a fravés de la Ronda de Precios Histéricos al
referente promedio nacional del cerdo en pie, la recuperacién fue del 37,4% con respecto al
minimo historico registrado en abril.

Precio promedio nacional del cerdo en pie en periodo de aislamiento ($/kg)
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Fuente: Ronda de Precios Histéricos -Porkcolombia

2 Unos sectores con mayor intensidad que otros por la implementacion de protocolos y autorizacion de los alcaldes.
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Variacion semanal del precio promedio nacional del cerdo en pie
Junio -agosto 2020
8.0% El mayor aumento semanal
en el precio promedio del
cerdo en pie se dio en la
semana del 19 de junio
(orimer  dia  sin IVA);
destacdndose que es el
D b RQYOT registro de aumento
may-20!;2/;un-05 jun-12  jun-19  jun-26 juk03  ju0  jul7  jul24  jul31  ago-08"* Ago 14 Ag021, " semanal que se fiene en la
base estadistica de precios
historicos.

1,9%

Fuente: Ronda de Precios Histéricos -Porkcolombia

La recuperacioén del precio en el mes de junio y la estabilidad en los meses de julio y agosto alivid
en parte las condiciones financieras del sector y dio un nuevo aire al desarrollo de la actividad
productiva. Esto se dio, con base en los andilisis del equipo econdmico de Porkcolombia, como
resultado de tres factores:

1. Caida de las importaciones de carne de cerdo y subproductos en el ano 2020.
2. Disminucién en la oferta total.
3. Elasticidad ingreso de la demanda de la carne de cerdo.

1. CAIDA DE LAS IMPORTACIONES DE CARNE DE CERDO Y SUBPRODUCTOS EN EL ANO 2020

Las importaciones de productos y subproductos de carne de cerdo para el periodo de enero a
julio del 2020 sumaron preliminarmente 42.083 toneladas, registrdndose una caida del 40,3% (que
corresponde a una menor oferta de 28.455 toneladas de carne de cerdo), con respecto al mismo
periodo del ano anterior.

Importaciones de Productos y Subproductos de Cerdo (Toneladas)
Enero julio 2019-2020

Mes 2019 2020 Var %
Ene 11.360 8.267 -27%
Feb 9.110 6.839 -25%
Marzo 10.498 6.839 -35%
Abril 9.942 8.066 -19%
Mayo 12.746 4,691 -63%
Junio* 9.498 3.193 -66%
Julio* 7.383 4,187 -43%
Total 70.537 42.083 -40,3%

*Resultados preliminares para el afo 2020
Fuente: DIAN para enero - mayo. Sicex para junio - julio.
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El ingreso de 28.455 toneladas menos de volumen importado en el presente ano se presenta
principalmente por:

e Devaluacion del peso frente al délar en el ano 2020.

En el periodo de enero a julio del presente ano, la TRM se ha devaluado 12%, sin embargo, en el
primer trimestre esta devaluacion fue del orden del 23%, periodo en donde se registré una TRM
mayor a $4.000, llegando a un maximo $4.128, histérico para el pais.

El tener una mayor tasa de cambio implicd un mayor valor CIF? de las importaciones; el valor
promedio de las importaciones del periodo de enero a julio en pesos es superior en 17,2% con
respecto al valor del mismo periodo del ano anterior, pese a que su valor en ddlares solo aumentd
en 1,6%.

Valor CIF de importaciones de carne de cerdo y subproductos
Enero-julio 2019-2020

Mes Valor CIF (USS/ton) Valor CIF ($/ton)
2019 2020 Var 2019 2020 Var
Enero 2230 2.434 9.1%  7.058.149 8.058.886 14,2%
Febrero 2221  2.364 6,5%  6.920.331 8.065.021 16,5%
Marzo 2.168 = 2.355 8,6%  6.783.980 9.132.012 34,6%
Abril 2.093 2.294 9.6%  6.604.913 9.125.470 38,2%
Mayo 2.164  2.079 -3,9% | 7.149.763 8.022.358 12,2%
Junio 2208 1.963 -11,1% 7.199.236 7.264.893 0,9%
Julio 2.204  2.047 -71%  7.067.241 7.487.653  59%

Promedio 2.184 2.220 1,6%  6.969.087 8.165.184 17,2%

Fuente: DIAN para enero - mayo. Sicex para junio - julio.
Cdlculos Area Econdmica de Porkcolombia

¢ Voldtilidad en el mercado de carne en los Estados Unidos por efecto covid-19

El mercado de la carne de cerdo de los Estados Unidos, principal origen de las importaciones de
del pais, también ha sido afectado por la llegada del Covid-19. El contagio masivo de los
empleados de las principales plantas estadounidenses, Tyson y Smithfield Foods, que conllevaron
al cierre de algunas de sus plantas, caida del beneficio y por ende en la produccién del orden del
35% en los meses de abril y mayo y del volumen de los inventarios de carne congelada del 25%,
tfuvieron como efecto final el aumento de precios en el mes de mayo del 33,5%.

Los meses de junio, julio y agosto se fue recuperando el ritmo promedio del beneficio en los Estados
Unidos y el mayor volumen de produccion ha permitido estabilizar precios en los Ultimos meses, que
no ha afectado hasta la fecha en un mayor volumen de importaciones.

3 Cost, Insurance and Freight-CIF: Valor del producto importado en puerto nacional
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La prioridad de los productores de Estados Unidos ha sido atender el mercado local y los mercados
de China, Japdn y México, principales destinos de las exportaciones que han presentado un
crecimiento récord en el primer semestre del 24% en volumen (1,55 millones de toneladas) y un 29%
mas alto en valor (US$4.050 millones).

Precio promedio de la canal porcina en planta de beneficio de los Estados Unidos

(USS/ Ton)
Mes Var% ano Var%
2019 2020 corrido  Mes - Mes

Enero 1.532  1.647 -5,7% 7.5%

Febrero 1.390  1.431 -18,0% 3,0%

Marzo 1.574  1.593 -8,8% 1.2%
Abril 1.867  1.451 -16,9% -22,3%
Mayo 1.873  2.332 33,5% 24,5%
Junio 1.770 1.510 -13,6% -14,7%
Julio 1.706  1.496 -14,3% -12,3%
Promedio 1.694 1.630 -3,.8%

Fuente. U§DA
Cdlculos: Area Econdmica, Porkcolombia - FNP.

¢ Menor precio del producto nacional

La caida dréstica del precio nacional que llegd a ser del 25,5% y el aumento del costo de las
importaciones del 17,2%, facilitdé la compra del producto nacional por parte de los grandes
importadores del pais quienes ante una reactivaciéon del consumo nacional, salieron
inmediatamente a comprar producto colombiano para atender el espacio de mercado no
cubierto con producto importado.

e Estrategia de sustitucion de importaciones.

La estrategia de sustitucion de importaciones liderada por Porkcolombia desde finales del ano
2019, ha permitido que cada dia ante la coyuntura de los mercados internacionales, mds empresas
y comercializadores de producto importado, establezcan relaciones comerciales de mediano y
largo plazo con los productores nacionales; siendo este grupo de porcicultores uno de los
‘ganadores’ de esta crisis por haber acordado condiciones de comercializacion estables, en
medio de un escenario de absoluta inestabilidad del mercado.
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2. DISMINUCION EN LA OFERTA TOTAL

Al analizar los componentes del mercado total de carne de cerdo en Colombia, que corresponden
a la produccién, importaciones y consumo de enero a julio 2020 frente al mismo periodo del ano
anterior, se fienen los siguientes resultados:

e Crecimiento del 5,7% en la produccion nacional.

En los primeros siete meses del presente ano, la oferta nacional de carne de cerdo aumenté en
5,7%*, con respecto al mismo periodo del ano anterior, pasando de 246.874 a 260.844 toneladas;
es decir, unincremento de 13.970 toneladas. Asimismo, el valor de la produccion se incremento en
3,5% en precios corrientes; resultado positivo si se tiene en cuenta el comportamiento de los precios
de los meses de abril y mayo del presente ano.

Valor de la produccién de carne de cerdo
Enero-julio 2019-2020

Produccién (ton) Valor de la produccion (millones

Region de pesos corrientes)*
2019 2020 Var % 2019 2020 Var %
Antioquia 110.124 112.864 2,5% 733 746 1.7%
Cundinamarca 83.108 89.187 7.3% 300 302 0.7%
Valle del Cauca = 37.578  40.489 7.7% 255 267 4,9%
Eje Cafetero 20.769  23.423 12,8% 137 153 12,0%
Atldntico 7.570 7.693 1,6% 51 52 2.0%
Nacional 246.874 260.844 57% 1.666 1.725 3.5%

*Valor con base en el precio promedio mensual de la canal en cada regidén de acuerdo con la
Ronda de Precios Histéricos
Fuente: Area Econdmica Porkcolombia-FNP

Si bien el resultado de aumento de la produccidn nacional que fue 13.970 toneladas es destacable
por las condiciones de coyuntura de la economia nacional, para efecto del mercado, el mayor
volumen nacional no cubrid el faltante del componente de producto importado.

En otras palabras, de las 28.455 toneladas de carne de cerdo que han dejado de ingresar al pais
en lo corrido del ano, la oferta interna solo ha podido culbrir un 49%; siendo otro motivo por el cual
el precio nacional ha registrado la recuperacion en las Ultimas semanas, pese al aumento de la
produccion.

4Tasa superior al PIB nacional del segundo trimestre 2020 que fue de-15,7% vy el del sector agropecuario que
fue 0,1%.
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e Mayor participacion de la produccion nacional en el consumo aparente.

Con los resultados de produccién y de importaciones del periodo de enero a julio del presente ano
versus a los del ano anterior, se destaca la ganancia de 8 puntos porcentuales de participacion
de la produccién nacional en el consumo aparente, pasando de 78% a 86%, pese a que el
consumo total y per capita disminuyeron en -4,6% vy -5,5%, respectivamente.

Balance de produccion sector porcicola
Enero- julio 2019vs 2020

Enero-Julio Enero-

Variable 2019 Julio2020 VO

Produccion (Ton) 246.874 260.844 5,7%
Importaciones (Ton) 70.537 42.083 -40,3%
Total consumo (Ton) 317.411 302.927 -4,6%
Consumo aparente per cdpita (kg/hab)* 6,43 6,07 -5,5%
Participacion de la produccion nacional

/total consumo (%) 78% 86% 10,7%
Participacion de las Importaciones/total

consumo (%) 22% 14%  -37.5%

*Célculo}poro el periodo de enero-julio en cada ano
Fuente: Area Econémica Porkcolombia-FNP

Frente a la caida del consumo, indicador econdmico que siempre ha marcado el crecimiento del
sector, si bien el resultado es negativo, para la produccidén nacional es positivo, porque no solo se
aumenta en volumen como tradicionalmente se ha registrado en los Ultimos anos, sino también en
la cobertura del consumo, llegando al 86%. Este aumento de la participacion en el consumo de la
produccién nacional se registrd por Ultima vez en los anos 2015y 2016. Sin embargo, en el periodo
del 2010 y hasta el 2019, frente a la década anterior, se perdidé participaciéon en el consumo tras el
aumento de las importaciones en 412% en estos anos.

Esto refuerza una vez mds los hallazgos realizados por el equipo econdmico de Porkcolombia,
plasmados en el andlisis de la economia porcicola colombiana 2010-2019, en el cual hicimos
evidente que el crecimiento en el consumo per cdpita de carne de cerdo registrado en la Ultima
década es destacable, pero el aprovechamiento de esta condicidén ha sido proporcionalmente
mayor pard la carne de cerdo importada que para la nacional. De esta manera, el indicador de
crecimiento o caida del consumo per cdpita no es suficiente para evaluar el comportamiento del
sector porcicultor colombiano, para lo cual el indicador clave debe ser el valor total de la
produccion y el ingreso neto del productor.
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3. ELASTICIDAD INGRESO DE LA DEMANDA DE LA CARNE DE CERDO

Tras el virgje que se dio en la tendencia del precio en el mes de junio bajo el escenario de
recuperacion de la economia colombiana, se hizo evidente la elasticidad ingreso de la demanda
de la carne de cerdo, es decir, cdmo el consumo estd condicionado al ingreso de los hogares. El
equipo econdmico de Porkcolombia estima que esta elasticidad es de 1,46%3, lo que se traduce
en que un aumento del 1% en el ingreso se traduce en un aumento del consumo en 1,46% a
diferencia de los bienes de primera necesidad que son los grupos de alimentos que independiente
del precio el consumo no se afecta.

Los Ultimos reportes de indicadores econdmicos, hacer ver mejores resultados econdmicos del pais
entre los que se destacan:

e Gasto en alimentos: De acuerdo con el DANE, el rubro de los hogares dedicado a la
compra de alimentos y bebidas no alcohdlicas aumentd un 11,8% en el segundo trimestre
del ano con respecto al primero.

e Desempleo: La tasa de desempleo en el mes de julio cedié 1,2%, pasando de mayo a julio
de 21,4% a 20,2%. De acuerdo con el DANE desde abril, el nUmero de empleos vueltos a
recuperar es de 1,5 millones, cuando se registré el menor nUmero de personas ocupadas
en el pais con 16,5 millones.

e Gasto de hogares. Segun la firma Raddar, el consumo de los hogares presentd una mejora
en términos nominales de 1,9% en el mes de julio de 2020 con respecto al mismo mes del
2019.

e Indice de confianza del consumidor. Para Fedesarrollo el indice de Confianza del
Consumidor del mes de julio fue de -32,7%, mejord en 0,4 puntos porcentuales frente al mes
anterior; destacdandose en el resultado el mayor optimismo en los estratos bajos, producto
de la focalizacion de los subsidios del Gobierno y una mejor disposicion por parte de los
hogares en adquirir bienes, pero con moderacion.

A medida que continle la recuperacion gradual de la economia colombiana, se tendrd una
mayor estabilidad en el consumo de la carne de cerdo por un incremento del poder adquisitivo
de los hogares. Sin embargo, subsiste la inquietud en la economia colombiana de la cuantificacion
real de la pérdida del ano 2020 y en cudnto serd la caida que desde ya se estima histdrica de la
produccién nacional.

5 Indicador estimado por el Area Econdémica con base en ejercicio econométrico de informacién trimestral del periodo
2005-2019 de precios, produccidn e ingreso per cdpita en Colombia.
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CONSIDERACIONES FINALES

e El efecto que ha tenido la caida de las importaciones en la recuperacion del precio
nacional permite concluir que es una variable determinante del mercado nacional por ser
la competencia directa a la produccién local.

e Enlarecuperacion del precio jugaron variables como la reactivacion del consumo que se
inicié en el mes de junio como respuesta de mayor capacidad de poder adquisitivo de los
hogares, y el que la produccion nacional fuera insuficiente para cubrir el déficit del volumen
importado.

e El menor volumen importado en el periodo solo fue cubierto en un 49% con la produccién
nacional adicional del periodo, a precios que le permitieron al importador preferir el
producto nacional, porlo que se resalta una vez mas la importancia que tiene la estabilidad
para seguir ganando participacién en este mercado.

e Losreferentes de precios que se tienen actualmente son altos en comparacion alos del ano
anterior y permiten alguna recuperacion financiera al sector; sin embargo, son respuesta a
una situacion atipica de crisis, por 1o que se recuerda la importancia del crecimiento
ordenado de la produccidn.

Equipo econdmico Porkcolombia:

JEFFREY FAJARDO CLAUDIA VILA
Presidente Ejecutivo Directora del Area Econdmica
FREDY GONZALEZ ANDRES GUZMAN CARLOS ROJAS
Subdirector Area Econémica Asesor de Estudios Econdmicos Coordinador Area Econémica
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